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Resumen

El presente trabajo tiene como objetivo general contrastar las edades que maneja
Joan Robinson en su modelo de acumulacion, con el comportamiento del
crecimiento econémico y del empleo en Colombia durante el periodo 1950-2013.
Desde el punto de vista tedrico, se utiliza este modelo alternativo, que se aparta
en gran medida de los modelos neoclasicos de crecimiento, imperantes en las
Gltimas décadas. Ademas la evidencia se efectuara sobre la base de los aportes
de Joan Robinson a la teoria econdmica, los cuales adquieren vigencia en la
actualidad, sobre todo para los paises subdesarrollados, como Colombia, en la
medida que presentan débiles procesos de acumulacion de capital, volatilidad en
las tasas de crecimiento econdmico y tasas de desempleo relativamente altas. El
proceso de la economia colombiana durante los afios 1950 y 1970, caracterizado
por un proceso de crecimiento e industrializacion acelerada se podria asimilar
como una Edad de Platino de crecimiento acelerado. Una edad de Plomo, se
pareceria al comportamiento de la década de los 80, en el que la limitada
acumulacion de capital, se tradujo en una menor productividad laboral y en un
relativo estancamiento. A partir de la década de 1990, en la que se llevé a cabo un
proceso de desindustrializacion y reprimarizacion de la estructura productiva,

podria ser referida como una Edad de Platino lenta.

Palabras clave: Modelo de acumulacién, Edades de crecimiento, Modelo
alternativo.
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Abstract

This work has the general objective to contrast the ages that Joan Robinson
handles in his accumulation model with the behavior of economic growth and
employment in Colombia during the term of 1950-2013. From the theoretical point
of view, it uses this alternative model, which departs largely from neoclassical
growth models, which have prevailed in recent decades. Moreover, the evidence
will be made on the basis of the contributions of Joan Robinson to economic
theory, which has become effective today, especially for developing countries,
such as Colombia, to the extent that present weak processes of capital
accumulation, volatility rates of economic growth and relatively high unemployment
rates. The process of the Colombian economy during the 1950s and 1970s was
characterized by a process of growth and accelerated industrialization could be
assimilated as a Platinum Age of accelerated growth. An age of Lead, resemble
the behavior of the 80s, in which limited capital accumulation, resulted in a lower
labor productivity and relative stagnation. From the 1990s, was carried out a
process of deindustrialization and reprimarisation of the productive structure, could

be referred to as a slow Platinum Age.

Keywords: Model of accumulation, growth Ages, Alternative model.
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Introduccidn

El presente trabajo tiene como objetivo general, contrastar las edades que maneja
Joan Robinson en su modelo de acumulacion con la explicacion del
comportamiento del crecimiento econdmico y el empleo en Colombia durante el
periodo 1950-2013. Especificamente se trata de formalizar los diferentes
escenarios que plantea esta autora en las edades expuestas en su modelo de
acumulacion, correlacionando las variables frente al proceso de acumulacion de
capital. Desde el punto de vista teorico, se utiliza un modelo alternativo de
acumulacion y de crecimiento, que se aparta en gran medida de los modelos
neoclasicos tradicionales e imperantes en las Ultimas décadas. Ademas la
evidencia se efectuara sobre la base de los aportes de Joan Robinson a la teoria
econOmica, los cuales adquieren vigencia en la actualidad, sobre todo para los
paises subdesarrollados, aplicable a la economia colombiana, en la medida que
presentan débiles procesos de acumulacion de capital, volatilidad en las tasas de
crecimiento econdmico y tasas de desempleo relativamente altas.

Posteriormente se realiza un analisis de la relacion del proceso de acumulacion de
capital frente al crecimiento econémico y al empleo de la economia colombiana
durante el periodo indicado.

Inicialmente se presenta el marco tedrico, basado en los planteamientos de Joan
Robinson en su modelo de acumulacién y la taxonomia de las edades de
crecimiento, incluyendo algunas relaciones entre su trabajo y el de sus pares
Kalecki y Kaldor. Posteriormente, se abordard una evidencia para la economia
colombiana durante el periodo 1950-2013, con base en las edades de crecimiento
de Robinson.

1-Capitulo 1-MARCO TEORICO
1.1-El modelo de Joan Robinson

La controversia sobre la teoria del capital se inicid con la critica de Joan Robinson

a la teoria neoclasica. En especial, Robinson cuestiona la forma de medir el factor



de produccion capital (K) y su inclusion en la funcion de produccion agregada

neoclasica.

Joan Robinson en su articulo «The Production Function and the Theory of Capital»
(1953-1954) hizo una critica lapidaria al uso del factor capital agregado dentro de
la funcion de produccion. Es necesario saber cual es la cantidad de este factor
para determinar su tasa de ganancia, pero para conocer dicha cantidad se

requiere antes saber cual es esa tasa de ganancia.

Joan Robinson sefala: “La funcién de producciéon ha sido un poderoso instrumento
de mala educacion. Al estudiante de teoria econdmica se le ensefia a escribir
Y=F(K,L), donde L es la cantidad de trabajo, K una cantidad de capital y Y una
cantidad de producto de mercancias. Se le ensefia a suponer que todos los
obreros son homogéneos y a medir L en horas de trabajo por hombre; algo se le
dice acerca del problema relativo a los nameros indice, que surge al escoger una
unidad de producto. Pero luego se lo arrastra hasta el siguiente problema, en la
esperanza de que olvide preguntar en qué unidades se mide K. Antes de que se le
haya ocurrido hacerlo, ya se ha convertido en profesor. Asi, tales habitos poco
rigurosos de pensamiento se transmiten de una generacién a otra”. (Robinson,
1973).

Como el capital es una variable heterogénea frente al resto de factores, tierra y
trabajo, hay que resolver el tema de cémo medirlo y agregarlo para luego
incorporarlo en la funcién de produccion. En relacién a las unidades en gque se
mide el factor capital, Joan Robinson sefala varias posibilidades. Dice, por
ejemplo, que podria tratarse como “parte del ambiente en que trabaja la mano de
obra”. Este seria el procedimiento correcto para el corto plazo; y, en este caso, la
funcién de produccion estaria referida solo al trabajo. Pero, para el largo plazo,
este procedimiento ya no es correcto porque significaria que no podemos
distinguir un cambio en el acervo de capital de un cambio fortuito en el estado del
tiempo. De otro lado, si el acervo de capital es considerado como una lista de
todos los bienes especificos existentes en un momento dado, también este

procedimiento sirve solo para el corto plazo porque cualquier cambio en la
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proporcion capital-trabajo implica una modificacion de los métodos de produccion
y esto requiere un cambio de las especificaciones de muchos o todos los bienes
de la lista original.

Las dificultades son mayores si se abandona el corto plazo. En el largo plazo es
ineludible saber qué se entiende por capital y por los cambios en el capital. Joan
Robinson discute antes algunas rutas para la medicion de capital fisico: primero, la
valuacion del capital de acuerdo con su capacidad de proporcionar ingresos
(ganancias) en el futuro; segundo, valuar el capital segin sus costos de
produccion; finalmente, medir el capital en términos de tiempo de trabajo.
(Robinson.1973).

Uno de los puntos de partida basicos para poder abordar la particularidad de las
teorias Postkeynesianas de la acumulacion, es el andlisis de Harrod. Este autor

distingue tres conceptos diferentes de la tasa de crecimiento: (Ocampo, 1988).
-la tasa deseada o efectiva (gq 0 Q)

-la tasa natural (gn) y

-la tasa requerida (gr)

La primera depende de los gastos discrecionales, y en especial de la inversion
deseada. La segunda es la que no es posible mantener a largo plazo, dado el
crecimiento de la fuerza de trabajo y el incremento de la productividad. La ultima
es la necesaria para mantener simultaneamente el equilibrio ahorro-inversion y el

equilibrio entre la demanda agregada y la capacidad productiva.

Si el ahorro es una proporcion fija del ingreso, las anteriores relaciones se

cumplen cuando:
| = aY = kAY (1)

Donde k es la relacion marginal capital-producto deseado y AY el crecimiento del

producto. Es asi, como la tasa de crecimiento requerida es:



o= alk (2)

Segun Harrod, citado por Ocampo, no existe ninguna tendencia a la igualdad entre
estas tres tasas de crecimiento. Esta afirmacion es conocida como el “dilema de
Harrod”. Bajo estas consideraciones el crecimiento econdmico se rige por dos
principios basicos. El primero de ellos, es el principio de la inestabilidad, segun el
cual existe una tendencia a la divergencia entre las tasas deseada y requerida de
crecimiento. Si la tasa efectiva o deseada por los inversionistas es mayor que la
requerida, el nivel de ahorro efectivo es mayor al deseado y/o la ampliacion de la
capacidad productiva es insuficiente para satisfacer el crecimiento de la demanda
agregada; en cualquiera de los dos casos, el gasto agregado, y por lo tanto, la
tasa efectiva de crecimiento tenderan a incrementarse. De manera similar, una
tasa efectiva menor a la requerida generara una tendencia a la disminucion de la
primera. El segundo principio es que la tasa efectiva no puede superar a la tasa
natural, si la economia se encuentra ya en pleno empleo. Este principio unido al
anterior, genera un efecto deflacionario en economias con un coeficiente de
ahorro excesivo para los requerimientos de pleno empleo (gr > gn). En estas
economias, al alcanzar el pleno empleo, la tasa efectiva cae necesariamente por
debajo de la requerida, generando una tendencia estructural a la desocupacion.
De manera contraria una economia con un coeficiente de ahorro insuficiente para

mantener la tasa natural tendra una tendencia endémica a la inflacion.

Tanto los enfoques neoclasicos como los postkeynesianos intentan demostrar que
existe interdependencia entre estas tres tasas de crecimiento y que en sentido

estricto no aplica el “dilema de Harrod”. (Ocampo, 1988).

En el andlisis neoclasico, la tasa natural gobierna el crecimiento, gracias a los
mecanismos que en el largo plazo permiten que la economia se mantenga en la
plena ocupacion de recursos (flexibilidad de precios de los factores y de los
productos). La tasa requerida se ajusta a la natural, por medio de los cambios en
la relacion capital-producto, generados por las alteraciones en el precio relativo de
los factores. Un alto coeficiente de ahorro tiende a generar un nivel de crecimiento

gue se enfrenta a una escasez de mano de obra; al elevarse los salarios reales
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como consecuencia de esta escasez, se adoptan tecnologias intensivas en capital
elevando la relacion capital- producto y reduciendo la tasa requerida. Lo inverso
ocurre cuando el coeficiente de ahorro es demasiado bajo.

En el analisis postkeynesiano, el ajuste tiene caracteristicas completamente
diferentes. Siguiendo el principio keynesiano segun el cual el gasto discrecional
determina la actividad agregada, la caracteristica fundamental del analisis
postkeynesiano de la acumulacion es el intento de mostrar que la tasa efectiva
gobierna en ultima instancia a las tasas requerida y natural. La tasa requerida se
ajusta a la deseada por medio de cambios en la distribucion del ingreso. Esto se

deduce claramente del hecho de que el ahorro es realizado principalmente por los

capitalistas.
A=aU (3)
a =ud. donde u=U/Y
a = propension media a ahorrar

0. = propension a ahorrar de los capitalistas

De acuerdo a lo anterior y retomando la ecuacion de la tasa de crecimiento

requerida (g-= a/ k), esta queda convertida en:
gr=u(ac/ k) (4)

Dados a. y k, es posible obtener cualquier tasa de crecimiento requerida

alterando la participacion de las utilidades en el ingreso nacional.

De otro lado, la tasa de crecimiento natural se ajusta a la tasa deseada por medio
de dos mecanismos diferentes. En primer término, la tasa de cambio técnico
depende de la acumulacién de capital. Esta relacion en el trabajo de Kaldor, citado
por Ocampo, se denomina la “funcién de progreso técnico”. una mayor tasa de
acumulacion se refleja en un mayor ritmo de adopcion de nuevos procesos
productivos y en un mayor nivel de investigacion y desarrollo y, por ende, una

mayor productividad del trabajo. Por otra parte, muchos autores postkeynesianos
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postulan que el crecimiento de la fuerza de trabajo es también enddégeno, como
resultado de los cambios en la tasa de participacion laboral, los reajustes en el
tamafio relativo de los sectores no capitalistas y la migracion laboral ante una
mayor o menor demanda de la fuerza de trabajo. A su vez, la escasez o
abundancia relativa de mano de obra en un proceso de acumulacién puede
también alterar la demanda de fuerza laboral mediante sesgos en el proceso de
cambio técnico. (Ocampo, 1988).

Los modelos de Kaldor se caracterizan por el hecho de que la tasa de cambio
técnico no es independiente del ritmo de acumulaciéon. Si ademas existen algunos
factores que hacen elastica la oferta de mano de obra, la tasa de crecimiento
natural es un doble sentido dependiente de las decisiones de inversién. Para
Kaldor, la tasa de crecimiento natural es una variable dependiente. La funcion de
progreso técnico establece el ritmo de crecimiento de la productividad en el nivel
en el cual la relacion capital-producto permanece constante, ya que es solamente
en este punto donde la tasa deseada de acumulacién es estable. Dado el
crecimiento de la fuerza de trabajo, la tasa deseada de acumulacion (la funcion de
inversion) y la funcién de progreso son los determinantes de la tasa de crecimiento

natural.

El andlisis de Joan Robinson reconoce claramente que no existe el tipo de
armonias postuladas por los modelos de crecimiento estable y que, por
consiguiente, el objetivo de dichos modelos no es tanto describir situaciones
reales como servir de base para el andlisis de los conflictos y contradicciones que
plagan el proceso de acumulacion de capital. EIl modelo de Robinson a semejanza
del de Kaldor, supone que la tasa de acumulacién deseada determina la requerida

por medio de los ajustes en la distribucion de la renta.

El andlisis de la tasa deseada de acumulacion, en esta autora, parte de tratar la
relacion que hay entre la tasa de utilidad causada por la tasa de acumulacion y la
tasa de acumulacién que provocara dicha tasa de utilidad, lo que es posible
encontrar en las situaciones de corto plazo que presentan las eventualidades y

cambios histéricos. (Robinson, 1988).



En la Grafica 1, la curva A representa la tasa esperada de ganancias sobre la
inversién, como la funcion de la tasa de acumulacion que la produce. La curva |
representa la tasa de acumulaciéon como una funcién de la tasa de utilidad que la
provoca.

Gréfica 1
m 1t = Tasa de ganancia
Tte(AK) AK = Tasa de acumulacion
D = Tasa deseada de acumulacién
> D = desincentiva la inversion
< S =la economia va mal
> S = incentiva la acumulacidn,
AK con el objetivo de llegara D

Cuando las empresas se encuentran en una situacion (representada a la derecha
de D en la grafica) en la que la tasa de acumulacion en curso es mas elevada de
la que se justificaria la tasa de utilidad que produce, los planes proyectados de
inversion introduciran una tasa mas baja de acumulacion en el futuro inmediato.
La relacion de la planta basica con la correspondiente al sector de los productos
es indebidamente elevada y no parece lucrativo hacer inversiones adicionales; los
planes actuales de las empresas haran disminuir esta relacion.

Cuando la tasa de acumulacion en curso es menor que la que se justificaria por la
tasa de utilidad que produce (posicion situada entre S y D en la grafica) las
empresas estan planeando aumentar la tasa de acumulacién (a menos que haya
algo que se los impida). La relacién de la planta basica con la del sector de los
productos es demasiado baja y (con el margen necesario para llevar a efecto las
reposiciones debidas) existe una relacion de planta basica méas elevada en la
inversidén en curso que en la existencia actual.

Cuando la tasa actual de acumulaciéon se encuentra a un nivel demasiado bajo
para producir ganancias suficientes para mantenerse siquiera a ese bajo nivel, y
cuando cualquier disminucion adicional aumenta ain mas la deficiencia (el caso
indicado por los puntos que se encuentran abajo de S en la gréfica), entonces la
economia ha descendido a menos de velocidad minima de sustentacion y se en
camina hacia una ruina y decadencia todavia mayores de las que experimenta en
la actualidad.



El punto D representa una tasa de acumulacion que produce exactamente aqui la
utilidad esperada, necesaria para hacer que pueda mantenerse. Este punto puede
definirse convenientemente como la tasa deseada de acumulacion, en el sentido
de ser la tasa que hace que las empresas estén satisfechas con la situacion en
gue se encuentran.

Aqui es necesario aclarar, que segun Joan Robinson, no existe ninguna necesidad
l6gica para que los determinantes basicos sean de tal naturaleza que hagan
posibles los tres tipos de situacion. Demas habria una cuarta situacion que no es
viable para el sistema econdémico. (Robinson, 1988).

1-La curva A puede encontrarse por encima de la curva | en todo su trayecto. En este
caso no hay limite alguno para la tasa deseada de crecimiento; y hay que introducir un
obstaculo fisico en esta situacién para impedir que explote la economia. Grafico 2.

Grafico 2

AK

2-La curva A puede estar arriba de la curva | durante todo el trayecto inferior al punto D.
En tal caso no hay interseccién en el punto S, ni ningln nivel de inversién por abajo del
cual se hace imposible la recuperacion hasta llegar al punto D. Gréfico 3.

Grafico 3

AK




3-Puede haber interseccion en S, pero no en D. Entonces todas las tasas posibles de
acumulacion se dividen entre las inferiores a la velocidad retardada, que conduce a la
ruina y las superiores que producen una aceleracion de efectos explosivos. Grafico 4.

Grafico 4

AK

4-Es imposible que ocurra un caso en el cual la curva A no se encuentre por encima de la
curva | en un punto cualquiera del cuadrante positivo del diagrama, pero no es viable ese
tipo de economia. Grafico 5.

Grafico 5

AK

UBICACION DE LAS EDADES DE JOAN ROBINSON -SITUACION 1- (Gréfico 6)
m A 2= Edad de Oro Deficiente
3= Edad de Plomo
4= Edad de Oro Limitada

8= Edad de Platino Falsa

5=Edad de Platino crecim. Acelerado

AK 6=Edad de Platino crecimiento Lento




SITUACION 2-- (Grafico 7)

Tt
1= Edad de Oro (solo en el punto D).
AK
7
SITUACION 3(Gréfico 8)
Tt
A
| 7= Edad de Oro Falsa (solo en el punto S).
S=7
AK
SITUACION 4-(Grafico 9)
Tt

| - Ninguna edad (situacién NO viable).

AK

Para Robinson, el hecho de que, en determinada situacion a corto plazo, coincida
la tasa real y la deseada de acumulacidbn no garantiza por si mismo que
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continuaran siendo asi, ya que dentro de la situacion existente, puede haber
ciertas influencias que ocasionan cambios en el futuro.

En primer lugar, existe un retardo entre la recepcion de las ganancias y los gastos
de los rentistas a que aquellas dan lugar, tal que una parte de las compras de
consumo se realizan con el dinero proveniente de la reparticion de utilidades de un
periodo anterior. Cuando el nivel de ganancias no aumenta uniformemente puede
provocar desequilibrio en la relacién entra la tasa corriente de acumulacion y el
producto actual de la venta de bienes de consumao.

En segundo lugar, las tasas de acumulacion de épocas anteriores dejan ciertos
elementos fésiles en la estructura actual de las plantas. Cuando la acumulacién ha
sido erratica en el pasado, la composicién por edades de las existencias de los
dos tipos de plantas, no se hallard en un estado de equilibrio adecuado a la tasa
de acumulacién actualmente en curso. Por lo tanto, cuando las empresas hayan
logrado la tasa deseada de acumulacién en un momento dado, es posible que en
el siguiente se desvien completamente de ésta.

Para Joan Robinson, la tasa de progreso técnico (el aumento absoluto que origina
en la produccién por persona) depende mucho de la oferta y demanda de
trabajadores. Cuando las empresas advierten la posibilidad de contar con
mercados lucrativos, pero no pueden conseguir obreros, entonces recurren a
ciertos dispositivos que economicen mano de obra humana. Si no existe este
estimulo las innovaciones son mas lentas y cuando hay exceso de mano de obra,
entonces los trabajadores se resisten a la instalacién de tecnologia. (Robinson,
1988).

Por otra parte, el progreso técnico continla aun cuando exista desempleo en gran
escala. En la préactica, para esta autora, es dificil distinguir entre innovaciones
“autonomas”, debidas al mejoramiento de conocimientos; innovaciones
‘competitivas”, ocasionadas por la lucha de las empresas e innovaciones
‘inducidas”, consecuentes a la escasez de trabajadores.

En la discusion entre el crecimiento deseado y el crecimiento posible, la tasa
deseada puede ser insuficiente para la tasa combinada de crecimiento de la fuerza
de trabajo con el aumento de la produccién por habitante, debida a las
innovaciones “autdbnomas” y “competitivas”; una tasa deseada que es elevada en
relacion con el crecimiento de la fuerza de trabajo puede inducir las innovaciones
que requiere; o bien puede ser tan elevada que no sea factible satisfacerla y por lo
tanto, tenga que limitarse.

En sus teorias del crecimiento y desarrollo economico, decantadas en gran
medida en su modelo de acumulacion, la sefiora Robinson utilizé el simil de la
11



edad de los metales, para representar los diferentes escenarios en las cuales se
pueden hallar los paises, en términos de sus condiciones de fortaleza y debilidad
macroecondmicas; parte de la “edad de oro” como un marco metodoldgico para
representar en €l experimentos intelectuales e imaginar un camino historico (no
necesariamente de equilibrio) en el cual la tasa de acumulaciéon, la tasa de
crecimiento fisicamente posible y las condiciones limites eran compatibles entre si.
(Paez, 2014).

A este respecto, hay un estudio de Juan Alberto Fuentes Knight, que establece
una clasificacion de las edades de crecimiento de Joan Robinson. Aqui se hace
énfasis en afirmar que falta de una formalizacion mateméatica del modelo original
planteado por Robinson “constituye uno de sus puntos flacos o las razones que

han atentado contra su utilizacion”. (Fuentes, Knight, 2015).

Los rasgos basicos de las edades de crecimiento de Robinson, segun este autor,

se sintetizan en el siguiente cuadro:

Cuadro -1-Edades Robinson, segun Fuentes

. Relacion entre Ahorro,
Relacion crecimiento del ganancia
Condiciones entre inversion producto (a . ’ -
Edad P - consumo, Comentarios
iniciales potencial (A) empleo, (g,) salarios o
y esperada (I) Poblacion oy : >y
productividad (g, inversion
Edad Pleno empleo. I=A g=g.,+4d La mayor Persiste el
A a I b o p T
de oro Armonia _ inversion esta equilibrio.
laboral. g, =n asociada a un
menor ahorro
(paradoja
keynesiana) y un
mayor margen
de ganancia.
Edad Existe I=A + La redistribucion Persiste el
d,= 9417 9, - e
de oro desempleo. > | | de los rentistas a equilibrio, pero
languida Armonia g,~n. con lo cua los desempleados con desempleo.
laboral. s& reduce el podria aumentar
desempleo la inversion
vy el empleo.
Edad Existe <A g=g La poblacion (n)
P v I .
de plomo desempleo. Espiritus se ajusta
animales Ya que g, = 0 al empleo (g).
debiles. g,< N, con lo cual sl pero los salarios
desempleo aumenta. no aumentan.
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- Relacion entre Ahorro
Relacion crecimiento del ganancia
Condiciones entre inversion producto (g ), ’ i
Edad . ) Sy consumo, Comentarios
iniciales potencial (A) empleo, (g, calarios e
y esperada (1) Poblacion (my S
productividad (g )
Edad Pleno empleo. I=A g=g+g Una situacion El ajuste hacia
de oro Fuertes qy\ " oed de mayor ahorro g, = nseda
restringida espiritus s> podria conducir mediante
animales. aquel=A, la suba
mediante una (improbable) de
I menor. la tasa de interés
o mediante
un acuerdo
empresarial
destinado a
reducir las
presiones
salariales.
Inestabilidad en
el corto plazo.
Edad Existe I=A Un menor La presidén por
de oro desempleo. (mayor) aumentar los
bastarda Existe consumo salarios de parte
antagonismo Puede existir una (ahorro) podria de los sindicatos
entre las tendencia a que el ComMpensar conduce a una
clases y desempleo crezca los mayores mayor inflacidn
poder sindical. o mengue el valor salarios. (barrera de
d inflacién) que
eg. -
=) restringe la
acumulacién.
Edad Existe I=A g=g+g Una mayor El ajuste puede
de platino desempleo. Fuertes g n ! d inversion esta deberse a
galopante Problemas con espiritus s> asociada a barreras de
la composicién animales. una mayor inflacion,

del capital:
bienes

de capital
insuficientes
para producir
otros bienes
de capital.
Existe poder
sindical y
antagonismo.

proporcion
de ganancias
Yy una menor
proporcion
de salarios.

el pleno empleo
o porgue se
llega a la
proporcién
adecuada

de capital.
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Edad Plenoempleo I>A g=g+tg, El ajuste puede
de platino  Problemas con c;‘_ 0 conducir a una
incipiente la composicién o> edad de oro
del capital: restringida, pero
exceso de con mayores
inversiones en posibilidades
la produccion de desequilibrio.
de bienes
de capital

destinados a la
elaboracion de
otros bienes
de capital.

Fuente: Joan Robinson, Essays in the Theory of Economic Growth, Londres, Macmillan, 1963; Athanasios
Asimakopulos, Keynes's General Theory and Accumulation, Cambridge, Cambridge University
Press, 1991; y “A Robinsonian growth model in one-sector notation”, Australian Economic Papers,
N° 8, 1969.

Tomado de Fuentes Knight, 2015.

De otra parte, existe otro estudio reciente de Matias Vernengo, que establece una
taxonomia de Joan Robinson, modificada y simplificada para los regimenes de
acumulacion. Considera basicamente cuatro diferentes edades de crecimiento. La
situacién en la que la acumulacién de capital deseado es mayor que el crecimiento
de la oferta de trabajo puede ser visto como una edad de oro. Una edad de platino
incontrolable caracterizada porque la tasa deseada de acumulacién es mayor que
la de requerimientos de capital asociados con el crecimiento potencial, situacion
originada generalmente por un proceso de industrializacion acelerado. Esto
empuja a las necesidades de las importaciones de capital, y supone una carga
adicional de la balanza de pagos, que es el dltimo limite a la expansion de la
economia. Una edad de plomo, en la que la acumulacién de capital requerido es
menor que el crecimiento de la oferta de trabajo. Y finalmente una Edad de
Platino Insidiosa en el que la tasa deseada de acumulacion de capital es inferior a
la de requisitos de capital, lo que lleva a una menor necesidad de formacién de
capital y menor necesidad de importaciones de capital. Lo referido se puede

sintetizar en el siguiente esquema:
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Cuadro -2-Taxonomia de la Era de acumulacion-Vernengo

La acumulacion de capital deseado

Mayor Inferior

Oferta de Trabajo Edad de oro Edad de plomo

Requisitos de capital Edad de Platino | Edad de Platino

Incontrolable Insidioso

Fuente: Tomado de Vernengo M. (2015), “From restrained golden age to creeping platinum age: A

periodization of Latin American development in the Robinsonian tradition”.

Una edad de oro

“...He empleado la frase “una edad de oro” para describir una situacion en la que
prevalece crecimiento uniforme y constante en circunstancias de ocupacion
plena”.... “...Si la tasa de acumulacién es igual a la tasa posible, formada por la
tasa de crecimiento de la poblacion y por la produccién por persona, y se inicia a
un nivel proximo a la ocupacion plena y cuya composicion de la existencia de
plantas es adecuada a la tasa deseada de acumulacién, entonces se mantiene un
nivel que se acerca mucho a la ocupaciéon plena, esta situacion es la que he

denominado una “edad de oro”. (Robinson, 1988).

Robinson llegd a la conclusion de que una “edad de oro” indica un estado de
cosas utbpicas que posiblemente no se encuentren en una economia actual, pero
gue era necesario describir para mostrar cuan lejos estan las economias
capitalistas de la tranquilidad, la lucidez y la armonia. En conclusion, la edad de
oro era el modelo de como deberia ser la economia, un estado de constante
crecimiento econdémico, a la cual siempre se pretendia llegar. A pesar de que la
edad de oro no era la situacion real, Robinson encontré que el capitalismo, en
medio de toda su incoherencia tenia algo de coherente, pues desarrollandose en
una situacion de desequilibrio, hacia que la acumulacién de capital, que es la
determinante en el crecimiento economico, fuera posible de igual manera que en
dicha edad.
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A continuacion se presenta un cuadro donde se sintetizan las principales
caracteristicas de cada una de las edades de los metales, empleados en la

explicacion de la sefiora Robinson.

Cuadro-3- Caracteristicas de cada una de las edades de los metales-

segun Robinson

EDAD CARACTERISTICA

EDAD DE ORO Crecimiento  uniforme y constante en
circunstancias de ocupacion plena. La tasa de
crecimiento posible coincide con la tasa
deseada.

EDAD DE ORO DEFICIENTE Crecimiento constante restringido por la tasa
deseada, y se mantiene en su mismo bajo nivel.
La existencia de planta tiene la composicion
adecuada para lograr la tasa deseada de
acumulacion, pero esta no es suficiente para
emplear la totalidad de la fuerza de trabajo.

EDAD DE ORO LIMITADA Crecimiento constante restringido por la tasa
deseada. Con plantas adecuadas a la tasa
deseada de acumulacion y ya logrado el pleno
empleo, esta no se puede alcanzar porque la
tasa de crecimiento de la produccion percéapita
no es suficiente para hacerla posible.

EDAD DE PLOMO La tasa de crecimiento posible mantiene baja la
tasa de crecimiento realizada. Una proporcion
creciente de desempleo significa un descenso
en el nivel de vida de los trabajadores,
restringiendo la tasa de crecimiento de la
poblacién y a falta de progreso técnico, podria
llegarse a la igualacion de la tasa de
crecimiento de la fuerza de trabajo con la tasa
de acumulacién, siendo bastante grande la
proporcién del desempleo para mantener esta

igualdad.
EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO | Las condiciones iniciales no permiten el
ACELERADO crecimiento constante y la tasa de acumulacién

se acelera. Se dispone de una gran cantidad de
trabajadores desempleados, pero no es posible
lograr la tasa deseada de crecimiento debido a
la falta de plantas basicas. Entonces se pasa a
la fase de inversionista-vendedor aumentando
el empleo y la relacion de la inversion bruta con
la produccién. En consecuencia aumenta la
tasa de utilidad, disminuyendo la tasa de salario
real, a menos que el progreso técnico sea
suficientemente répido.

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO | Las condiciones iniciales no permiten el

16




LENTO

crecimiento constante y la tasa de acumulacion
pierde velocidad. Es demasiada elevada la
proporcién de la planta basica para la tasa de
crecimiento fisicamente posible. Suponiendo
estancamiento técnico, el crecimiento de la
fuerza de trabajo no es lo suficientemente
rapido para equipararse con el volumen de
ocupacion que ofrece el creciente nimero de
plantas industriales. Para reprimir la amenaza
de escasez de mano de obra se aumenta la
tasa de interés y se impone un freno a la
acumulacion, descendiendo la tasa de utilidad
de la acumulacién.

EDAD DE ORO FALSA

Crecimiento constante restringido por la tasa
deseada, se restringe porque los salarios se
encuentran en un minimo tolerable. Al
presentarse presiones inflacionarias que
deriven en restricciones financieras y sin
escasez de mano de obra, si no hay reduccién
del salario real, mientras mas alta es la tasa de
acumulacion menor es la tasa de salario real.
Un aumento de los salarios nominales por
aumento de precios, pone en peligro la tasa de
acumulacion.

EDAD DE PLATINO FALSA

Cuando el progreso técnico continda, va
disminuyendo la cantidad de mano de obra
requerida para producir un minimo aceptable de
salario real. El nivel constante de salarios
reales es compatible con el aumento de la
relacién inversion bruta al consumo; por tanto
puede ocurrir un rapido aumento de la
acumulacion sin causar inflacién.

Cuadro-4-IDENTIFICACION DE VARIABLES SEGUN EDAD

EDAD

RELACIONES DE CAUSALIDAD

EDAD DE ORO

Yd=Yp Yd = crecimiento deseado
Yp = crecimiento posible
Dn = Sn Dn = demanda laboral
(pleno empleo) Sn = oferta laboral
W/P = Salario real (pugna: trabajadores/capitalistas)
W/P=f(A).

AK = 1re = punto D = Tasa deseada de acumulacion.

EDAD DE ORO DEFICIENTE

AY(+ AK)

N( + AK)

Cuando: AY > A Y/N Entonces se acercaa: N =
Pleno empleo

EDAD DE ORO LIMITADA

Yd=Yp
Las empresas tienden a crecer
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AK(-1i); N(+AK) entonces: N( -i)

(Wn, Px, i) =f(+ Dn > Sn) Wn= salario nominal
Px= precios

i= tasa de

interés

AY (-i, + AK, + Px, + Wn, +( Dn > Sn), + N)

i: hay dos efectos, si aumentan los incentivos de

acumulacion, fomenta el crédito y aumenta la tasa de

interés, que a su vez desincentiva AK

EDAD DE PLOMO AY(+N)

Si la pobreza restringe el crecimiento de la poblacion
por falta de progreso técnico.

AK = AN conduce al desempleo

AY(+N)

N(+APoblacién, + Prec)

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO Dn < Sn hay desempleo

ACELERADO Yd > Yp

AY(+ D) N(+ D+ 1) ; W/P(+I) | =Inversion
Entonces: Al conducea VN

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO LENTO Dn = Sn = Pleno empleo y AK al maximo
Si: Dn > Sn conduce a Ai

AK(-i) entonces: AK = AN

W/P(+ Dn > Sn)

EDAD DE ORO FALSA Dn < Sn gran desempleo

Hay una barrera de Inflacion
AY(+AK) ;  Wn(+AK) ; Px(+Wn)
AK se ve anulado por A Px

EDAD DE PLATINO FALSA AY(+1); W/P #1(l) ; Px # f(AK)
Hay crecimiento sin inflacion.

Signos: + = Relacién directa (-) = Relacién inversa

Fuente: Elaboracién Propia con base en el Modelo de Acumulacién de Joan Robinson.

1.2-Convergencias y divergencias entre los modelos de Robinson, Kalecki y
Kaldor.

A continuacién se introducen los aspectos relacionados con los modelos de: M.
Kalecki y N. Kaldor, los cuales se inscriben dentro del enfoque postkeynesiano y
que para mayor ilustraciéon, de su conexién teérica se visualiza en el siguiente
esquema:
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Esquema-1-Postkeynesianismo en el debate: Heterodoxos- Ortodoxos.

Autores
clasicos

Marx i : LH arshall , Wkins Escuela
' de
r Keynes ; Chicago

l Hayek

| 3
Kalecka J Sraffa ‘ > ! l
\ Hasrod Keynesianos de Ia l v
. Kaldor 1 sintesis \ ‘ 1
Robinson - I.R. Hicks ‘\ N‘lfnﬂzﬂ'hln&
Weintraub . \_,, welson Friedman
Modig lian: Parkin
\ Tobin Meltzer
Solow Johnson

v — :
Marxistas Escuela de he}‘l»;~lmn0s " Nuevos N.t_»eivos ‘
ia = a2 >~ - LeyYnesianos Cciasicos
Duménil v | regulacion Pﬂ?-!ke" =33 desequilibrio Suglitz Tucas ‘
Lévy Agliena SRS Bénassy Blanchard Barro
e Malinvaucd Mankiw Kydland
Boyer 3
|
| ]

HETERODOXOS i NEOCLASICOS |

Tomado de: Lavoie Marc. La Economia Postkeynesiana: Un antidoto del pensamiento Unico.

1.2.1-El modelo Kaleckiano

Michal Kalecki nacié en Lodz, Polonia, en junio de 1899 y murié en 1970. Su
infancia estuvo marcada por los problemas econémicos que afectaron a su familia.
Como resultado de los mismos, Kalecki, que habia comenzado estudiando la
carrera de Ingenieria, se volc6 a la economia al conseguir un trabajo en un
Instituto de Investigacion que se dedicaba a analizar los ciclos econdémicos y los
precios. Es el afio 1933 cuando escribe por primera vez un trabajo que es un
esbozo de lo que después seria su teoria del ciclo economico, que luego
completaria con publicaciones en los dos afios subsiguientes. En 1936 obtiene
una beca de la Fundacion Rockefeller para ir a Suecia, y estando en este pais
recibe un ejemplarde la Teoria General de Keynes que lo impresiona
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profundamente y lo lleva a viajar a Cambridge donde conoce al autor y a sus
discipulos con los que entabla una importante relaciéon profesional.

En los afos siguientes, debido a problemas en Polonia que le impiden regresar,
trabaja como profesor en Cambridge, en un Instituto de Estadisticas en Oxford, y
en las Naciones Unidas donde se familiariza con los problemas de los paises en
desarrollo y donde logra afianzar un importante conocimiento tedrico sobra las
experiencias, caracteristicas y problemas tanto del socialismo como del
capitalismo.

Su obra puede dividirse en tres periodos. (Feiwel, 1981). Primero, podemos
destacar la contribucion del autor a la teoria de la dinamica econémica que sera el
objeto central de este trabajo. Segundo, durante la segunda guerra mundial,
Kalecki hace importantes desarrollos en cuestiones de planificacion, racionamiento
y control de oferta y demanda. Por ultimo, Kalecki presenta numerosos desarrollos
relacionados con las problematicas socialistas. De sus trabajos han salido
importantes elementos que han servido de fundamento para la moderna teoria del
ciclo econémico y han sentado las bases del desarrollo de una teoria del
crecimiento basada en la planificacion central.

En relacion a la teoria de la dinamica econdmica, el autor lo divide en cuatro
temas: la critica a la teoria neoclasica, el rol de la reinversion de los beneficios de
los capitalistas, el analisis sobre la determinacion de los beneficios, y por ultimo, la
vision de los ciclos econdmicos y las fuerzas que los conducen.

Referente al primer punto, Kalecki comienza su andlisis sosteniendo que la teoria
neoclasica es incapaz de proveer una solucién a los problemas de desempleo y
depresion econdmica. Para dicha teoria, ante una situacion de recesién, se
activan los mecanismos automaticos de ajuste de mercado que indefectiblemente
conducen a la economia hacia una baja en los salarios reales. Esta caida en los
salarios significa un aumento en la rentabilidad (ya que los salarios son un costo
para los empresarios), y al ser mas rentable producir, aumentara la produccién y
con ella la demanda de trabajo que solucionara la depresion. Por ende, la
explicacion neoclasica sostiene que el desempleo es producto de que el salario
esta por encima de su nivel de equilibrio, y una caida del mismo provocara que el
mercado ajuste en su nivel de equilibrio.

Sin embargo, Kalecki sostiene que este razonamiento es falaz ya que olvida
considerar que la caida en los salarios implica antes que nada una caida en la
demanda, que de acuerdo a como impacte en los precios puede no provocar una
caida en el salario real. Para este autor, el efecto inmediato de la caida de los
salarios nominales es: porun lado, el aumento de los recursos de los que
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disponen los capitalistas (se hacen del monto que antes pagaban en salario); y por
el otro, provocara un aumento en los inventarios, ya que habra bienes que no
podran ser vendidos. Soélo si la parte de la produccion de bienes y servicios no
consumida por los trabajadores es consumida enteramente por los capitalistas, el
total de la producciébn podra ser vendida, situacion que Kalecki veia
extremadamente improbable debido a que sostenia que en general el consumo de
los capitalistas solia ser muy estable en el tiempo.

Por ultimo, Kalecki destaca que este aumento de inventarios provocara un
descenso paulatino en los precios, que haran caer los beneficios que se ganaron
via reduccién de salarios; lo que hara resurgir una situacion de depresion con alto
desempleo y capacidad instalada ociosa. A partir de este andlisis, Kalecki
comenzo a elaborar su estudio de la recesién econémica y llegd a la idea que la
clave para la reversion de las mismas no era fomentar una caida en el nivel de
salarios reales, sino por el contrario, lograr que aumentara la inversién y que los
beneficios de los capitalistas se reinviertan de modo productivo. La justificacion de
su argumento puede desprenderse del analisis que el autor realiza al observar el
caso de una economia en la que aumenta la oferta de crédito bancario y estos
fondos se destinan a la produccion de bienes de capital.

De acuerdo con Kalecki, la nueva produccion de bienes de capital provoca, por un
lado, que se reduzcan las capacidades ociosas existentes y, por el otro, que
aumente la demanda de empleo en los sectores productores de estos bienes. Este
incremento en el empleo, provoca un descenso en el desempleo y da a estos
nuevos trabajadores el acceso a salarios que, en su mayoria, serdn destinados a
la compra de bienes de consumo, lo que a su vez generara un mayor uso en las
capacidades ociosas existentes y un nuevo aumento en la demanda de empleo en
dichos sectores.

Por lo cual, la clave de la recuperacién econémica se encuentra en la reinversion
de los beneficios; y la reactivacion que se repetira en otros sectores de la
economia hasta extenderse por toda ella hard que en algin momento el
incremento en la demanda de bienes llegue a los capitalistas que originalmente
tomaron el crédito, que con las ganancias obtenidas, podran saldar sus deudas
bancarias. Aqui, las entidades bancarias juegan un rol trascendente desde el
punto de vista del autor polaco. Al aumentar la produccién y por consiguiente la
demanda de dinero a los bancos para transacciones, el Banco Central puede
hacer frente a este aumento de dos modos: via un aumento de la tasa de interés o
mediante el aumento del crédito disponible. Si usa el primer método, las fuerzas
expansionistas se detendran, ya que el aumento en dicha tasa cortara los
impulsos de inversion; por lo cual, es condicibn necesaria para lograr la
recuperacion economica que los bancos aumenten el crédito disponible y no
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modifiquen la tasa de interés. Paralelamente a esto, y en relacion con el efecto de
las variaciones de la tasa de interés sobre la decision de invertir en la produccion
de bienes y servicios, Kalecki concluye que una caida en la tasa de interés
provoca que el financiamiento se abarate, pero esto de ningiin modo significa que
el mismo esté ya materializado en una inversion; que tiene entre uno de sus
principales determinantes a las expectativas sobre la rentabilidad, mas importante
aun que la tasa de interés.

Como se puede desprender de los parrafos anteriores, en la vision de Kalecki una
de las claves de la recuperacion econdémica se encuentra dada por la reinversion
de los beneficios, que solo se realizan porque se reinvierten, (Feiwel, 1981) y en el
caso en que estos no se reinviertan son imposibles de conservar y desaparecen
bajo el manto de la depresion econdmica. De aqui surge una de sus famosas
frases que sostiene que “los trabajadores gastan cuanto ganan y los empresarios
ganan lo que gastan” (Feiwel, 1981).

Una vez que Kalecki encuentra que la clave de la recuperacién econémica viene
dada por la reinversion de los beneficios, el autor desarrolla un modelo muy simple
para explicar los determinantes de su comportamiento. Asumiendo que el sistema
es cerrado, no hay intervencidon del gobierno y los trabajadores no ahorran;
desarrolla un modelo que consta de 3 ecuaciones:

Y=B+W (5

donde:

Y es la renta nacional, B son los beneficios y W es el salario de los capitalistas
Y=Cc+Cw+1 (6)

donde:

La renta puede subdividirse en la suma del consumo de los capitalistas (Cc), el
consumo de los trabajadores (Cw), y la inversion (1).

Cc=qBt-1+ A (7)
donde:

El consumo del capitalista tiene una parte estable de consumo (A) y una
parte proporcional a los beneficios del periodo pasado (g Bt-1).
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De estas tres ecuaciones se evidencia, que igualando (5) y (6) y tomando en
cuenta el supuesto de que los trabajadores no ahorran (lo que implica que Cw =
W), que los beneficios de los capitalistas son simplemente iguales al consumo de
dicha clase (Cc) y a lo que destinan a Inversién (l). Esta relacion puede
representarse por la siguiente ecuacién como:

B=Cc+1 (8)

Una vez identificados los componentes de los beneficios de los capitalistas, y
habiendo ya analizado el impacto econémico del incremento en la inversion (el
ejemplo que vimos del incremento en la produccién de bienes de capital), Kalecki
analiza el efecto de los cambios en el consumo del capitalista. De acuerdo con
Michal, un aumento en la demanda de bienes consumidos por los capitalistas
derivara en un aumento en la produccion de dichos bienes. Este incremento
demandara nuevo empleo en el sector, y los nuevos trabajadores obtendran
recursos que volcaran como nueva demanda en bienes de consumo. Esto
provocara un incremento en la produccién general de bienes, que repercutira en
un aumento en el empleo reforzando el circulo virtuoso. Por lo tanto, el autor llega
a la conclusion que en términos de su impacto en la economia y en la generacion
de beneficios, el incremento en el consumo de los capitalistas tiene efectos
similares al aumento de la inversion; siendo la Unica diferencia el sector donde se
generala reactivacion econdémica. Tarde o temprano los efectos de la reactivacion
llegan a todos los sectores de la economia. Por ende, para Kalecki,

“‘los capitalistas en su conjunto, determinan sus propios beneficios segun sea la
magnitud de su inversion y su consumo personal. En este sentido, ellos son los
duerios de su propio destino” (Kalecki, 1977).

Una vez descubiertos los componentes de los beneficios y sus efectos en la
produccion de bienes y servicios y en la generacion de empleo, Kalecki, siguiendo
con la hipotesis clasica de que el sistema capitalista tiene leyes de movimiento
internas, analiza el rol delas mismas como generadoras de los ciclos econdémicos.
Asumiendo el caso en que una economia se encuentra en el minimo de su ciclo
econdmico (depresion con alto desempleo y capacidad instalada ociosa), alli se
observa que numerosas firmas han salido del mercado y sélo han logrado
sobrevivir las mas eficientes. Sin embargo, a nivel de mercado, esto se refleja en
una reduccion de la oferta de productos hasta un punto donde la oferta es tan
pequeia que la demanda alcanza para que se vendan los productos y se realice la
ganancia.

En este punto, el incremento en la rentabilidad provoca que estos pocos capitales
sobrevivientes obtengan recursos que via inversion o consumo (que como Vimos
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tiene efectos similares en materia de reactivacion econOmica) seran
desembolsados en la economia ayudando a instalar las bases de su recuperacion.
Similarmente, en el proceso de auge econdmico, la demanda permanece estable y
se enfrenta a un continuo aumento de la oferta producto de nuevas inversiones.
Este exceso de oferta intensifica la competencia entre los capitalistas que se
puede manifestar de diversos modos aunque todos conllevan el mismo destino.
Supongamos que al no poder vender los productos producidos la competencia se
manifieste via un descenso en los precios por parte de algunas empresas que
buscan atraer mayores segmentos de mercado. Al principio, esta caida de los
precios provocara que las firmas que aplicaron los nuevos precios vendan mas
productos e incrementen su rentabilidad, pero cuando esta politica de nuevos
precios sea extendida a todos los productores del mercado, producird una caida
en la rentabilidad ya que se venderan la misma cantidad de productos a menor
precio.

Esta caida en los beneficios hard descender paulatinamente la inversion, que a su
vez impactara en el volumen de produccién y en la generacion de empleo dando
origen a la fase recesiva y a la depresion econémica.

Por ende, para Kalecki, el sistema capitalista posee fuerzas intrinsecas que lo
conducen desde el colapso a la recuperacién econémica y viceversa, en un ciclo
continuo y perpetuo. Realizado el analisis de las fuerzas intrinsecas del sistema
capitalista, y el efecto de la reinversion de los beneficios, Kalecki concluyé que si
una economia que se encuentra en depresion logra ser estimulada por factores
externos, el crecimiento sostenido sera posible. (Feiwel, 1981).

Para Kalecki, la clave en la recuperacion de las economias es la creacién de un
Poder Adquisitivo Adicional (PAA) que provoque un aumento en la inversion y
desencadene la seguidilla de eventos que llevan a la economia a recuperarse. Por
ende, el problema de la depresion y el desempleo podia ser solucionado via la
generacion de un PAA, que para el autor polaco debia ser generado por el Estado.
Como resultado de este analisis, la depresién econdémica que afectaba al mundo
en los afnos treinta era mitigable, y el problema radicaba justamente en que los
gobiernos, capaces de generar un PAA, no lo hacian. Ademas, la efectividad del
enfoque sostenia que una vez puesto en marcha el proceso de recuperacién, la
inversion privada iria reemplazando a la publica, con lo cual la efectividad de la
intervencidn estaba determinada por su capacidad para generar nueva inversion.

Kalecki y la Demanda Efectiva
Este autor procede a establecer un conjunto de supuestos, dentro de los cuales,

dos son los mas importantes:
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1. Partir de la base de que, en el capitalismo, desde al menos los afios 30, la
mayor parte de las industrias estan altamente concentradas y centralizadas, y se
encuentran dominadas por unas cuantas empresas que Se constituyen en
oligopolios. Estas tienden normalmente a operar a menos de su plena capacidad,
y tienen el poder de fijar sus precios estableciendo un cierto margen de ganancias
por sobre sus costos primos (materiales y sueldos) unitarios. Dicho margen de
ganancias ("mark-up") dependera de lo que el autor llama "grado de oligopolio” ,
un concepto bastante polémico que depende del nivel de concentracion del
capital, del poderio relativo de las organizaciones sindicales, del grado de
tecnificacion de la firma y la industria, etc. El "grado de monopolio", como se vera
luego, tiene mucho que ver con la distribucién del ingreso entre capitalistas y
obreros, y por lo tanto con la demanda efectiva.

2. Sectorizar la economia en tres departamentos o sectores: el departamento |,
que produce equipo de capital fijo ("bienes de inversion"), el departamento I, que
produce bienes de consumo para los capitalistas ("bienes suntuarios”), y el
departamento lll, que produce bienes de consumo para los asalariados u obreros
("bienes salario”).

A diferencia de Keynes, Kalecki parte de una estructura de clases. Los ingresos se
dividen entre salarios y ganancias, con cada clase asumiendo un cierto patron de
comportamiento dado con relacion a su consumo. La clase trabajadora, debido a
su poca capacidad de ahorrar, gasta la totalidad de sus sueldos y salarios en
consumo. En la terminologia de Keynes, tendrian una "propension a consumir”
igual a la unidad. Con respecto a los capitalistas, estos perciben ganancias, y
pueden utilizar las mismas consumiéndolas o invirtiéndolas en acumulacion de
capital. EI consumo capitalista tiende a ser relativamente estable, siendo la
inversién el elemento dinamico del gasto capitalista. (Puyana, 1997).

Esto se demuestra teniendo en cuenta que, como el salario de los trabajadores es
igual a su consumo se tiene que:

Y =G +Cw, dondeY =Renta, G =ganancias, Cw = consumo de trabajadores

Al integrar esta ecuacion a los Departamentos mencionados, se obtiene el
siguiente sistema: (Pdez y Tolosa, 1984).

Y= G+ Cwy
Y= G+ Cw;,

Y3=- G3+ Cws
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9)

Y- G+ Cw

De acuerdo a lo anterior, se demuestra que los capitalistas del Departamento I
llevaran la produccién hasta el nivel en que sus ganancias sean iguales a los
salarios pagados por los Departamentos | y Il, y que estos salarios equivalen a las
ganancias de los capitalistas. Para ello, la produccion del Departamento Il debe
equivaler al consumo total de los obreros.

Las ganancias de la economia seran iguales a los ingresos percibidos en los
Departamentos | y Il. Al despejar las ganancias en el anterior sistema de
ecuaciones se obtiene:

Gl =Yy - CWl
G, =Y,—-Cw,
Gz =Y3-Cwy

(10)
G =Y-Cw

Después de un detallado procedimiento matematico, se concluye que de las
decisiones de consumo capitalista e inversibn depende la forma en que se
producen las fluctuaciones ciclicas: entendiendo por inversion la compra de capital
fijo (maquinaria, edificios, etc), y el incremento de las existencias.

Kalecki supone, para abstraerse del problema representado por las transacciones
intermedias de las materias primas, que cada departamento esta verticalmente
integrado, es decir, que las materias primas empleadas como insumos en la
produccion final de bienes de inversion y de consumo son producidas,
respectivamente, en cada departamento. Esto implica que la produccion final de
cada departamento es su valor agregado, o sea la suma de salarios (W) y
ganancias (P). Por otra parte, la produccién final de materias primas se excluye
del departamento |, quedando este limitado tan solo a la produccién de equipo de
capital fijo.

Kalecki obtiene resultados que parecerian paradéjicos, pero que implican un
tratamiento bastante adecuado del principio de la demanda efectiva. En primer
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lugar, el tratamiento dado al sector industrial moderno, rechazando la
"competencia perfecta” como un punto de referencia valido, y partiendo del
oligopolio como el agente econdmico productivo basico, llevé al autor a una teoria
de los precios mucho mas realista y fructifera que la teoria estandar neoclasica,
que fue aquella en la que se baso en gran parte Keynes.

En efecto, si se estudian las practicas de fijacion de precios de las empresas
modernas, se evidencia que estas se aproximan mas a lo postulado por Kalecki, y
por muchos de sus discipulos Poskeynesianos actuales. A partir del concepto de
"grado de monopolio”, el cual se refleja en el margen de ganancias establecido por
sobre los costos fijos unitarios, se establece la relacion k = p / u, donde p es el
precio fijado por la empresa, y u es su costo primo unitario. Dicha relacion puede
ser calculada a nivel de la economia como un todo, aunque los procedimientos de
agregacion del autor han sido criticados. (Puyana, 1997).

Después de cierto desarrollo algebraico, Kalecki llega a la siguiente férmula:
Ecuacion (11):

£

YT T R+ 1A +5)
donde:

w =  participacion de los salarios en
el valor agregado;

k = relacién ventas/costos primos
a nivel agregado. Equivale a
la relacién p/u para toda la
economia;

7 = relacién costos de ma-

teriales/salarios pagados para
toda la economia.

En consecuencia, el incremento de los indicadores k y j, lo cual refleja aumentos
en el grado de monopolio de toda la economia, implica un descenso de w
(participacién de los salarios en el valor agregado), esto es, un empeoramiento en
la distribucion del ingreso. Lo anterior queda mas simplemente expresado si se
supone que los costos primos a nivel agregado son los salarios. Se tendria
entonces que k = Y/W, es decir, que w = W/Y es lo mismo que w = 1/k.
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Obviamente, al elevarse k, debido a un incremento en el grado de monopolio, w
debe necesariamente descender.

Por otra parte, si se define a la participacion de las ganancias en el valor agregado
como e = P /Y, y teniendo en cuenta que Kalecki establecié que P = Cy +1,
entonces tendremos que e = (Ci + I)/Y. Es decir, que Y = (Ck + I)/e. O sea, que el
nivel de ingreso depende no solamente del gasto capitalista (C x+ 1), sino también
de la distribucién del ingreso (e). Desde luego, este tipo de conclusiones es
presentado por Kalecki de una manera mucho mas sofisticada.

Kalecki convierte la igualdad P = C k + 1 en la formula P, = (1/(1 - g)).l;, donde las
ganancias quedan plenamente determinadas por las decisiones de inversion
capitalistas. EI consumo de los mismos juega su influencia Unicamente a través
del porcentaje de las ganancias (q) que estos deciden consumir (en la
terminologia de Keynes, la "propension a ahorrar" de los capitalistas). Kalecki

muestra que e = P/Y = (Y - W)/Y =1 — w.
Es decir, que P = Y (1 — w). Por lo tanto, ¥ =
P/(l— w). Asi, si:

APt — L\.It’ . AY:&Pt,
1-—g 1l —w
entonces:
INTE
AY = .
(l—w) (1 _Q) (12)

El "multiplicador" Kaleckiano estaria dado por 1/ (1 - w) (I - q). En el mismo juegan
papel no solamente la "propension a ahorrar" de los capitalistas (g) -quienes son
los Unicos ahorradores en la concepcion Kaleckiana-, sino la distribucion del
ingreso, expresada en la participacion de los salarios en el valor agregado (w). Si
se procede a expresar:

28



Ahorro capitalista Sk
(1 — q) e e s

Ganancias P
> P
1 — = -,
af w ) ¥

entonces tenemos que

Sk P
1— 11— = —-
(1~ @)1 — w) ki
Sk
)/
propension a ahorrar
de los capitalistas

= sk.

(13)

Entonces, el multiplicador Kaleckiano, (1/ sk), seria "formalmente" igual al
keynesiano. Simplemente, el Kaleckiano consideraria como ahorradores
Unicamente a los capitalistas. (Puyana, 1997).

Probablemente Kalecki tenia en mente una concepcion similar a la de Keynes, a
juzgar por el siguiente comentario: "el ingreso o producto bruto aumenta mas que
la inversién debido al efecto del aumento de la inversion sobre el consumo de los
capitalistas [factor 1/(1 -q)] y sobre el ingreso de los trabajadores [factor 1/ (1 -w)].

Como se supone aqui que el consumo de los trabajadores es igual a su ingreso,
esto significa que el ingreso se eleva mas que la inversion a causa de la influencia
del aumento de la inversion sobre el consumo de los capitalistas y los
trabajadores.

1.2.2-El modelo de Kaldor

El modelo de Kaldor (1955-1956), citado por Jiménez, introduce la distribucion
funcional del ingreso al modelo de Harrod-Domar para mostrar que el crecimiento
equilibrado con pleno empleo es posible en la economia. Para ello, el modelo
parte de la distribucion del producto en salarios y beneficios (Y = B + W). Ademas,
el ahorro agregado esta conformado por el ahorro de los trabajadores y de los
capitalistas. El ahorro de cada clase es igual a la propensiéon a ahorrar de los
trabajadores (sw) o capitalistas (sg) multiplicado por los salarios o beneficios,
respectivamente. De la igualdad ahorro—inversion, se obtiene la ecuacién
fundamental del modelo: (Jiménez, 2011).
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Y , ,

(14)

Esta ecuacion representa la participacion de los beneficios en el producto.
Ademas, expresa una de las principales tesis en el pensamiento keynesiano y de
Kalecki: los beneficios de los capitalistas estan determinados por su gasto en
inversion. De este modo, dadas las propensiones sy Y Sg, la participacion de los
beneficios en el ingreso (B/Y) depende de la inversion como proporcion del
ingreso (I/Y). Por otro lado, la tasa de ganancia de la economia se define como:

(15)

La condicién de equilibrio con pleno empleo implica que el capital crece a la tasa
natural (I/K = gp), y dado que la relacién capital-producto (v) esta constante, se
observa que la tasa de ganancia depende de la tasa de crecimiento y de las
propensiones a ahorrar.

(16)

La estabilidad del modelo requiere que la propension a ahorrar de los capitalistas
sea mayor que la propension a ahorrar de los asalariados (sg > Sw), asi se
asegura la relacién positiva entre inversion y beneficios. Debido a factores
institucionales, puede asumirse que la propension a ahorrar de los asalariados es
cero, entonces, la participacion de los beneficios y la tasa de ganancia seran
iguales a:
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Por lo visto, existe una distribucion del ingreso entre salarios y beneficios, y una
tasa correspondiente de ganancia, con la que la condicidon de equilibrio ahorro—
inversion se satisface a través del tiempo. Asimismo, B/Y, B/vY y W/L dependen
de I/Y y este ratio se determina independientemente de B/Y y W/L. Ademas, son
las decisiones de ahorro de los capitalistas las que resultan relevantes para la
economia.

Sin embargo, la distribucién del ingreso puede no ajustarse para garantizar el
crecimiento con pleno empleo si no se cumplen cuatro restricciones: (Jiménez,
2011).

1-La distribucién del ingreso no puede variar de modo que el salario real se ubique

por debajo del salario minimo.

Y—w L

min

B

—<

Y
(18)

2- La tasa de ganancia no puede ser menor que la tasa de “compensacion de

Riesgo’, Ner.

CR

B B
—=—>1
K vY

(19)

3- Los beneficios de las firmas no pueden ser menores que el grado de monopolio,
m.

—2Zm
(20)

4- La relacién capital-producto (v) es independiente de la tasa de ganancia (B/vY)
y de la participacion de los beneficios en el producto (B/Y).
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(21)

A continuacién se analiza el evento en que estas restricciones son violadas.

-Si no se cumple la primera restriccion, la cual establecia que el salario real debe
estar por encima de un nivel de salario minimo, el ratio I/Y sufrirh estancamiento
pues la caida de los salarios por niveles inferiores al salario de subsistencia
genera una caida en la demanda. De este modo, el sistema no producira pleno
empleo, pues el producto estara limitado por el stock de capital disponible y no por
la fuerza laboral, ya que, como se recordard, la economia opera con una funcion
de produccion de coeficientes fijos. Asimismo, la inversiébn volvera a estar
determinada por el ahorro, como en la perspectiva clasica, y no el ahorro

determinado por la inversidén, como establecen los keynesianos.

En una economia subdesarrollada, la restriccion 1 no se cumple. Existe una
tendencia al crecimiento continuo con estabilidad y pleno empleo cuando gw = gn.
Si gw > g, el ratio I/Y no es constante en el tiempo. Habra crisis periddicas en el
proceso de inversién: el crecimiento de la capacidad productiva excede el
crecimiento de la produccion. En estas circunstancias, cae la inversion y el
producto, y la produccién queda determinada por la demanda efectiva y no por la

escasez de recursos.

- Si no se cumplen las restricciones 2 y 3, la economia entraria en un estado de
estancamiento. Las causas del incumplimiento de estas restricciones pueden ser

varias:

. Bajas oportunidades de inversion porque la tasa de crecimiento garantizada es

menor que la tasa natural (gw < gn), es decir, las expectativas de los inversionistas

son pesimistas y esperan una demanda futura inferior a la potencial.

* Preferencia por la liquidez muy elevada o riesgos asociados a la inversién muy

grandes de modo que aumentan la prima por riesgo, ncr.
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. La falta de competencia, que se traduce en un elevado grado de monopolio (m),

causa sobreahorro a través de margenes de utilidad excesivos por parte de las
firmas. Este sobreahorro provoca el estancamiento de la economia, a menos que
haya un cambio compensatorio en la relacién capital-producto v (creacion de

capacidad productiva) para elevar el producto gv y por lo tanto, elevar el ratio I/Y.

-En cuanto a la ultima restriccion, la cual establece que la relacion capital—
producto estd dada y no depende de la tasa de ganancia: v = v, existen dos
situaciones en las cuales B/Y puede influenciar la relacion capital-producto (v):

1. El valor de determinados bienes de capital en términos de bienes de consumo,
varia con la tasa de beneficio. Por lo tanto, ain con una técnica dada, v no sera
independiente de la participacion de los beneficios (B/Y). A propdsito, Kaldor

descarta o pasa por alto este punto.

2. La participacion de los beneficios (B/Y) puede afectar v haciendo rentables las
técnicas ahorradoras de mano de obra (favoreciendo las técnicas intensivas en
capital). Para cualquier relacion salario—precio dada, los productores adoptan la
técnica que maximice la tasa de ganancia (B/vY). Esto, con una tasa de
crecimiento dada (g), afectara I/Y y por tanto B/Y. Luego, cualquier aumento de
B/Y, reducird v y de este modo, I/Y, e inversamente, cualquier alza de I/Y
aumentara B/Y. Si la sensibilidad de v a B/Y es grande, B/Y ya no puede ser
considerada una variable determinada por el modelo. La relacién técnica entre v a
B/Y determinara B/Y.

Asimismo, existen razones adicionales por las cuales el sistema no es

suficientemente flexible para asegurar el pleno empleo en el corto plazo:

a) Bajo margenes de ganancia flexibles, si hay limitada “movilidad” entre los
factores de bienes de inversion y bienes de consumo, los margenes de ganancia
en este ultimo sector, no caen por debajo del nivel que asegura la total utilizacion
de recursos en este sector. Un crecimiento compensador de la produccién de

bienes de consumo ocurrird solo como resultado de una transferencia de recursos
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desde la otra industria, atraidos por las oportunidades de ganancias del sector de

bienes de consumo.

b) Si los mérgenes de ganancia son rigidos a la baja a corto plazo, o los salarios
reales son rigidos a la baja, entonces hacen que el ratio I/Y baje 0 que no aumente

debido al incremento de la tasa deseada.

1.2.3-Relaciones entre autores

Una primera gran convergencia de caracter general entre estos tres autores
postkeynesianos, se evidencia a partir de la apreciacion de Harcourt, quien sefiala
gue hay varios caminos que, partiendo de los clasicos, desembocan en una
pluralidad de enfoques postkeynesianos contemporaneos. Uno de ellos pasa por
Marx y llega, pasando por la adaptacion de Kalecki de los esquemas de la
reproduccion de Marx para abordar el problema de la realizacion, hasta Joan
Robinson y sus seguidores .Ademas de estos grupos principales, estan algunas
figuras individuales sobresalientes, siendo Kaldor la mas notable de ellas.
(Harcourt, 1987).

1.2.3.1-Kalecki-Kaldor

Kalecki al incluir en su multiplicador la proporcionalidad directa de la participacion
de los trabajadores en el producto junto con la propension al consumo de los
capitalistas cuando experimentan un aumento en las ganancias demuestra que un
pais indefectiblemente debe distribuir en forma equitativa su ingreso como

requisito para lograr un crecimiento econémico sostenido.

En este sentido existe una convergencia con Nicholas Kaldor, quien contribuyé a
extender el multiplicador keynesiano de corto plazo a uno de largo plazo, donde
existe pleno uso de la capacidad productiva, asi como la de toda la fuerza laboral
disponible. Propuso que si un cambio en la distribucion de la renta permitia que los

gue se beneficiaban del cambio compensasen plenamente a los perjudicados, el
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resultado seria un aumento del producto y del bienestar general. Una especie de

reaseguro para cuidar la equidad.

Kalecki fue mas alla de Keynes con un énfasis en la redistribucion del ingreso, al
igual que Kaldor con su “sistema de compensaciones”. Tanto en Kalecki como
en Kaldor, las herramientas de politica economica tienden a mejorar la
participacion de los trabajadores como porcentaje en el ingreso nacional, como

premisa para lograr un crecimiento econémico sostenido.

1.2.3.2-Kalecki-Robinson

El trabajo de estos dos autores es vasto y ellos tratan varios asuntos distintos.
Joan Robinson se centr6 en los efectos directos del progreso técnico en la
distribucién del ingreso y a través de ellos en el nivel de empleo. En general, su
razonamiento esta basado primordialmente en el concepto de la propensién a
consumir y esto es importante debido a su impacto sobre la demanda efectiva. A
su vez, Kalecki solo consideré las decisiones de inversion y explicitamente asumié
gue no existe ahorro de los salarios. Desde su punto de vista, los efectos del
progreso técnico sobre el grado de monopolio, el indice general de precios y el
incentivo a invertir son secundarios. Ambos autores concluyeron que el progreso

técnico intensivo en capital reduce el nivel de empleo.

Un rasgo importante del enfoque de Robinson es el intento de tomar en cuenta
todo simultdneamente. A la inversa, Kalecki trata de aislar los efectos cruciales.
Ambos estuvieron obligados a suponer hipétesis simplificadoras y Kalecki fue
inspirado por Robinson en este aspecto. El hecho de que Robinson asumiera
competencia perfecta como hipotesis en sus trabajos, mientras que Kalecki
supusiera competencia imperfecta, no constituye una divergencia fundamental
entre ellos. A pesar de la opinién de Keynes, esta evaluacion parece estar acorde
con la de Kaldor, que no hizo mencibn de estos distintos supuestos

simplificadores.
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Sin embargo, existe una importante diferencia entre los dos autores. Kalecki
afirmé que el progreso técnico no genera cambios en la distribucion del ingreso ni
en el nivel de empleo: “el efecto del progreso técnico no es aumentar el producto
sino el ahorro de trabajo” (Kalecki, 1941). Complement6 esta conclusion con la
afirmacion de que el progreso técnico busca vencer los problemas de la escasez
de trabajo: “aunque el progreso técnico no promueve por su efecto puro un
aumento en el producto, en ciertos casos, despeja el terreno superando la
escasez de trabajo” (Kalecki, 1941). Tanto conclusion y complemento se deben a
la preocupacion de Kalecki con un asunto que en algun sentido es el inverso de
las preocupaciones de Robinson: mientras ella intentd discutir la posibilidad de
que el progreso técnico restringia la acumulacion de capital debido a sus efectos
sobre el desempleo, Kalecki vio el progreso técnico como medio de acelerar la
acumulacion de capital debido a su capacidad para vencer la escasez de trabajo.
Robinson escribié su ensayo inspirada por el problema de desempleo de 1930s,
mientras que Kalecki escribié su teorema empujado por las condiciones del tiempo
de guerra. Ambos planteamientos muestran que los dos vieron una tendencia del
progreso técnico a reducir el uso del factor trabajo. Esto explica la razén de que la

diferencia entre ellos, respecto a este aspecto, no es real.

Segun Robinson, un flujo constante de innovaciones, dado que no sean
excesivamente ahorradoras de trabajo, puede garantizar que la tasa de inversién
no caiga a cero. Los argumentos de Kalecki no son esencialmente diferentes: el
piensa que el progreso técnico conduce al desempleo, pero también argumento
gue la innovaciones estan entre los mas importantes estimulos para la inversion.
En palabras de Sawyer: “juntar los dos elementos sugeriria que el progreso
técnico tiene dos propiedades compensatorias: disminuir el desempleo (a través
de una demanda agregada aumentada) y aumentar el desempleo (a través del

reemplazo de trabajo)” (Sawyer,1985).

Robinson se enfocé en el papel de los cambios en la distribucion del ingreso,
mientras que Kalecki se refiere a los cambios en el grado de monopolio. Un

cambio en la distribucion del ingreso afecta la propension a consumir y un cambio
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en el grado de monopolio afecta el grado de utilizacion de la capacidad productiva.
Tanto la propension a consumir de Robinson como el grado de utilizacion de
Kalecki estéan relacionados con la demanda efectiva. Este es otro tema en el cual
las aproximaciones de Robinson y Kalecki no son similares sino complementarias.
Esta convergencia de puntos de vista puede ser subyacente al esfuerzo de
Robinson de apoyar a Kalecki contra las criticas de Keynes y Kaldor. Puede ser
gue esto es lo que Robinson fue capaz de ver en el teorema de Kalecki y lo que ni

Keynes, ni Kaldor pudieron hacer.

Robinson aprecio la conclusion de Kalecki de que el progreso técnico intensivo en
capital no necesariamente cambia la participaciéon de los salarios (o de los
beneficios) en el ingreso, ella mencion6 esto en la defensa de su ensayo. Pero
nunca adopt6 esta clase de supuesto simplificador cuando traté con el progreso
técnico. Esto la llevd a explorar varios modelos complejos y enredados que fueron
incapaces de proveer una solucion satisfactoria a la relacién del progreso técnico
y el empleo en un andlisis a largo plazo. Aunque Kalecki escribi6 varios ensayos
importantes acerca de la distribucion del ingreso, rara vez relacioné este tema con
el progreso técnico. Segun él, el progreso técnico afecta la distribucidén del ingreso
a través del grado de monopolio, mientras Robinson trat6 de afrontar este

problema con el concepto de “sustitucion de factores”.

La aproximacion de Kalecki al andlisis del capitalismo estuvo dirigida casi desde
su comienzo hacia los problemas del largo plazo, esto es, a los del crecimiento y
los ciclos econdmicos. El punto de partida de la investigacion de Kalecki fue el
caracter ciclico de la reproduccion capitalista que el creyé que, en ausencia de
progreso técnico o de una creciente accion gubernamental, seria incapaz incluso

de superar una crisis por no hablar de una reproduccion ampliada sostenida.

La complejidad de estos asuntos requirid supuestos simplificadores como la
estabilidad de la distribucion del ingreso. En otras palabras: Kalecki examino
cambios en la tasa de crecimiento debido a cambios en el grado de utilizacion de
la capacidad (o debido al uso extensivo de trabajo), separando los efectos puros

del “factor sustitucion” de los efectos puros del “progreso técnico”. También tratd
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de mostrar que cualquier innovacidon aumenta la razon capital/trabajo pero no
necesariamente incrementa la razon capital/producto porque esto depende del tipo
de progreso técnico. Para afrontar este tipo de problema, Kalecki formulé una
funcién de produccion que en muchos pero no todos los aspectos es muy similar a
la “funcion de seudoproduccion” de Robinson. A su vez, la “funcion de
seudoproduccion” fue formulada para distinguir los cambios absolutos de los
relativos en estas mismas razones Yy algunas otras (distribucion del ingreso y
propension a ahorrar, por ejemplo). Estas razones pueden variar con las diferentes

clases de progreso técnico.

1.2.3.3-Kaldor-Robinson

Entre estos dos autores existen convergencias importantes bajo el manto de lo
gue se denomind la “Vieja Escuela de Cambridge”, sobre la base de la incidencia
de los precios y la distribucion del ingreso, cuando la economia llegara a algun
techo de capacidad productiva.

Estos autores asumen que la economia opera a su nivel de plena utilizacién de la
capacidad instalada gracias a la existencia de precios flexibles, (notando que en
principio esto no implica pleno empleo de la fuerza de trabajo, ya que la técnica
productiva combina capital con trabajo en proporciones determinadas.
Exceptuando la formulacion de Kaldor, quien supone el pleno empleo, los modelos
tirados por la demanda poseen desempleo estructural como uno de sus atributos).

En ese orden de ideas estos autores postulan lo que se denomina “funcién Clasica
de ahorro”, que consiste en modificar la relacion de Harrod sobre el ahorro como
una fraccion constante del ingreso (S = s*Y) e introduciendo de forma explicita la
propension al ahorro de las distintas clases sociales, circunscrito a capitalistas y

trabajadores.

De esta forma se derivan las propensiones al ahorro de trabajadores y capitalistas,

Yy Sus respectivos ingresos totales (salarios y ganancias) y bajo el supuesto usual
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es que los trabajadores no ahorran y los capitalistas no gastan la tasa de
crecimiento es equivalente a la tasa de ganancia. Dicha tasa esta determinada de
forma independiente, una vez que estdn dadas las propensiones al ahorro y el
grado de utilizacion de la capacidad, emerge inexorablemente. Si sélo existe
ahorro proveniente de los beneficios, y estos se ahorran en su totalidad, entonces
el monto total de la acumulacién es equivalente al monto total de las ganancias.
Kaldor expresa esto con un aforismo basado en la ecuacion de Kalecki, de los
beneficios, afirmando que “los trabajadores gastan lo que ganan y los capitalistas

ganan lo que gastan”.

El mecanismo econdmico fundamental que subyace de este esquema, es que la
inversion genera los ahorros necesarios para financiarla mediante cambios en la
distribucién del ingreso, siempre y cuando la propension marginal al ahorro de los
capitalistas sea mayor que la propension al ahorro de los trabajadores (que se
cumple si se supone que todo el beneficio se ahorra y todo el salario se gasta). De
este modo, un aumento de la inversion provoca, ante un salario nominal dado, un
aumento de precios que redistribuye ingresos desde los asalariados hacia los
capitalistas, por lo que el ahorro total debe aumentar para equipararse con la

nueva inversion.

Como se asume que es posible integrar verticalmente los distintos sectores de la
economia (o bien que se produce un unico bien), en el agregado el precio equivale
a un mark-up sobre los costos salariales totales. Es decir que cuanto mayor es el
ratio beneficios totales-masa salarial total, mayor es la participacion de los
beneficios en el ingreso. Siguiendo a las ideas de Robinson, puede pensarse que
la tasa de acumulacion actual de capital, asumiendo el pleno uso de la capacidad,
esta ligada a la “oferta de ahorros” equivalente a la tasa de ganancia (dado que la

propension al ahorro de los capitalistas es igual a 1).

Del anterior razonamiento puede inferirse que un aumento en el mark-up
acompafa necesariamente a un aumento en la participacion de los beneficios en
el ingreso, un incremento en la tasa de ganancia y un aumento en la “oferta de

ahorros”. Adicionalmente, Robinson postula que las empresas desean acumular
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en funcion de sus beneficios, con lo cual se obtiene una doble relacion entre
beneficios y acumulacién, ya remarcada por Kalecki: las firmas acumulan en
funcion de sus beneficios y obtienen beneficios porque acumulan. Graficamente
tenemos un planteo similar al de la seccion anterior, pero con la tasa de
beneficios, g en lugar del grado de utilizacion de la capacidad, ya que en los

modelos de Cambridge siempre hay pleno empleo del capital.

Hay fuertes debates en torno a la validez de la teoria de la distribucién de
Cambridge, particularmente en lo que respecta a la pasividad de los trabajadores,
particularmente la idea de que los aumentos en la tasa de acumulacion conllevan
caidas en el salario real, cuando algunas evidencias empiricas indican que los
sindicatos se fortalecen cuando crece la ocupacion y el empleo. Respecto a este
item, es importante anotar que Robinson fue la mas flexible, ya que impuso un

valor minimo para el salario real conocido como la “barrera de la inflacion”.

Superado el umbral critico, los aumentos en la inversion que generan presiones en
los precios suscitan la reaccion de los sindicatos, los que presionan para
reestablecer el salario real. En algun punto la autoridad monetaria interviene para
enfriar la economia. Pero esto se traslada a un terreno completamente anti-
Keynesiano. La distribucién del ingreso ya no puede ajustarse a las exigencias de
la inversion y la funcion de ahorro “Clasica” nos determina la tasa maxima de

acumulacion. (Libman, 2008).

2. Capitulo 2-EVIDENCIA EMPIRICA-CASO COLOMBIA

Contrastar las edades que maneja Joan Robinson en su modelo de acumulacion
con la explicacion del comportamiento del crecimiento econémico y el empleo en
Colombia durante el periodo 1950-2013.
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De manera general:

AY

=f(AK) = (A, T, Prec. WIP, YIN, i, Y/K, P)

v

AN

Donde:

A = ahorro

M = Tasa de ganancia
P+ec = Progreso Técnico

W/P = salario real

Y/N = relacién producto-trabajo

Y/K = relacion producto-capital = Y/I *g"

i = tasa de interés

P = nivel de precios

Cuadro-5- Transformacion de Funciones

EDAD FUNCIONES ECONOMICAS FUNCIONES TRANSFORMADAS *
(Para estimacion)
EDAD DE ORO AK = f (A, T, Prgc, WIP, Y1) | AK/Y = f(A/Y, i/Y, AN/N, W/P/Y, Y1 1Y)
AY =f(AK) AYIY = f(AK/IY= 1 [Y)
AN = f(AK) AN/N = f(AK/N= | /N)
ggﬁ%%i%‘o AK =f(Y/N AK/Y = 1(YIN/Y)
AY =f(AK) AYIY =f(AK/IY= 1Y)
AN = f(AK) AN/N = f(AK/N)
EDAD DE ORO LIMITADA | AK = f (Y/L, W, P, i, 1) AK/Y = f(YIN/Y), WY, PIY, i, Ti/Y)
AY =f(AK) AYIY = f(AK/IY= 1Y)
AN = f(AK) AN/N = f(AK/N)
EDAD DE PLOMO AK =f (W/P) AK/Y = f(W/P/Y)
AY =f(AK) AYIY =f(AK/IY= 1Y)
AN = f(AK) AN/N = f(AK/N= | /N)
(E:géglaFEPNLTgTINO DE AK=f (1, W/P, YIK) AKYY = f(mi/Y, W/PIY, YIKIY=Y/l *g")
ACELERADO AY =f(AK) AYIY = f(AKIY= 1 [Y)
AN = f(AK) AN/N = f(AK/N= | /N)
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EDADDEPLATING DE["AK = f (Y/K, W/P, T, 1) AKIY = f(YIKIY=Y]I *g", W/PIY, T/Y, i)
AY =f(AK ) AYIY = f(AKIY= | 1Y)
AN = f(AK ) ANIN = f(AK/N= | /N)
EDADDEOROFALSA | AK = (P, W, W/P) AKIY = f(PIY, WIY, WIPIY)
AY =f(AK ) AYIY = f(AK/Y= 1 1Y)
AN = f(AK) ANIN = f(AK/N= 1 /N)
EDAD DE PLATING AK =1 (A, N, W/P) AKIY = f(AIY, NIY, WIPIY)
AY =f(AK) AYIY = f(AK/IY= | 1Y)
AN = f(AK) ANIN = f(AK/N= | /N)

Fuente: Elaboracién propia con base en el Modelo de Acumulacién de Joan Robinson.

* Transformaciones realizadas con base en las ecuaciones de N. Kaldor.

Se trata de formalizar y evidenciar un modelo tedrico para un caso especifico,
estableciendo las relaciones causales entre las variables expuestas. Una vez
determinada la causalidad de las variables expuestas en cada edad del modelo
de acumulacion referenciado frente al crecimiento y al empleo, se evidenciara para
la economia colombiana. La recoleccién de datos para la evidencia procedera
basicamente de la Contabilidad Nacional y la parte analitica se basara en la
utilizacion de métodos cuantitativos, fundamentalmente econométricos. La
denominacion estadistica de las variables utilizadas se sintetiza en el siguiente

cuadro:

Cuadro-6-DESCRIPCION DE VARIABLES Y FUENTES

PIB Real: Producto Interno Bruto real en millones de pesos.

Inversion: Formacidon Bruta de Capital Fijo en millones de pesos.

Ahorro: Ahorro total en millones de pesos.

Ingresos salariales: Ingresos de los hogares.

Ganancias: Excedente Bruto de Explotacion.

Tasa de Interés: Tasa de interés nominal activa.

Inflacidn: variacidén anual del IPC.

Ocupados: Nivel de empleo.

1/Y: Inversién/PIB

N/Y: Ocupados/PIB

%PIB: Tasa de crecimiento del PIB.

%INV: Tasa de crecimiento de la Inversion.

%AHO: Tasa de crecimiento del Ahorro.

%W: Tasa de crecimiento de los Ingresos salariales

%EBE: Tasa de crecimiento del Excedente Bruto de Explotacidn.
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%N: Tasa de crecimiento de la Ocupacién.

FUENTES: Banco de la Republica y Departamento Nacional de Planeacién.

REGRESIONES

La estimacion se realiza para cuatro periodos de tiempo diferentes: 1951-2011
donde se toman todas las observaciones, 1951-1977 que es el periodo de
industrializacion acelerada, 1978-1991 que es el periodo de pre apertura o de
crecimiento economico lento y 1992-2011 que corresponde al periodo de
apertura. En cada caso se hace una regresion bajo minimos cuadrados ordinarios.
Las estimaciones se hacen ajustando por estadisticos robustos a
heteroscedasticidad y correlacion serial (HAC). El estadistico F para la prueba de
significancia general del modelo al 5% muestra en cada periodo que se rechaza la
hipotesis nula en favor de que el modelo es significativo.

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO ACELERADO

AK/Y 1951- 2011 1951-1977 1978 - 1991 1992- 2011
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error
anfY 0,002 0,002 0,047 ** 0,021 0,002 0,003| 0,010 * 0,005
A(W/P)/Y -0,028 0,032| 0,050 ** 0,024 -0,038 0,045(-0,205 * 0,107
A(Y/K)/Y -2273,8 *** 479,6|  -5352 *** 232,731 -14124 ***  2480,3| -1830 *** 74,8
A(K/Y)e-y 0,189 ** 0,073 0,007 0,038 0,188 0,167| 0,087 0,067
Dummy_00 0,004 0,003 0,012 0,008
G -0,003 * 0,002| -0,009 *** 0,001f -0,007 ** 0,003|-0,012 0,008
Adjusted R-squared 0,62 0,96 0,80 0,79

F-statistic 20,45 148,25 14,18 15,52
Observaciones 61 27 14 20

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance
HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 3.0000)
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EDAD DEPLOMO

BKfY 1951- 2011 1951- 1977 1978- 1991 1992- 2011
Coefficient Std, Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std., Error Coefficient Std. Error

AW/ 0014* 0,006 0,112 0109 01%°* 0,065/0,012 0,02

A(K/Y),-y 0.43% 0120 0,207 0175 0,040 0,670,278 0,236

Wi 0,001 0,002 -0,002 0,04 -0,003 0,002(0,001 0,006

AdjustedR-squared 0,4 0,03 0,16 0,03

F-statistic 24 14 22 075

Observaciones 61 7 14 2

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO LENTO

AK/Y 1951- 2011 1951-1977 1978- 1991 1992- 2011

Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error

A(Y/K)/Y 2314 ¥ 5404 -5351%** 2304 -13108 ***  2462,8| -1849 *** 76,4

A(W/P)/Y -0,031 0,047 0,050 ** 0,024 -0,041 0,047|-0,143 ** 0,062

bn/Y 0,002 0,002] 0,051°* 0,026] 0,000 0,002| 0,007 0,003

Ai 0,074 0,047 -0,030 0,113| 0,011 0,083 0,086 0,051

C -0,003 * 0,001{ -0,009 ***  0,001] -0,006* 0,003|-0,002 0,003

Adjusted R-squared 0,60 0,96 0,77 0,80

F-statistic 23,56 148,46 12,18 19,58

Observaciones 61 2 14 Pl

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth =4.0000 &
3.0000)
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3-CONCLUSIONES

Una vez, efectuadas las regresiones, se puede concluir que las edades (segun la
clasificacion de la sefiora Robinson), que mas se ajustan a las caracteristicas de la
economia colombiana, para el periodo analizado, son las de Platino, tanto la de
crecimiento acelerado, como la de crecimiento lento y la edad de Plomo.

Para la primera (Platino de crecimiento acelerado), se puede apreciar que la
variable A(Y/K)/Y, es estadisticamente significativo en todos los periodos al 1%,
esto con signo negativo. Por otro lado, se tiene que el crecimiento de las
ganancias como patrticipacion del producto es estadisticamente significativo al 5%
en el periodo de industrializacion acelerada y al 1% en la apertura, al momento de
explicar el comportamiento de la tasa de acumulacién de capital en estos
periodos. En cuanto a los salarios reales como participacion de los ingresos se
tiene que es estadisticamente significativo al 5% en el periodo de industrializacién
acelerada, con signo positivo; por otro lado, en el periodo de apertura su signo
cambia a negativo con una significancia del 10%, esto resumido como una
relacion inversa entre salarios reales y la acumulacién de capital.

Este parece ser el caso del proceso de la economia colombiana durante los afios
1950 y 1960, que tiene dos periodos transversales, uno en el que el proceso de
crecimiento y la industrializacién acelerada a finales de 1960 y principios de 1970,
gue se podria asimilar como una Edad de Platino de crecimiento acelerado, que
alcanzaria su punto de inflexion en la década de 1980, la cual ha sido considerada
como la década perdida, para dar inicio a la Edad de Platino lenta. Esta edad
condujo a mayores tasas de acumulaciébn de capital, lo que exacerb6 las
limitaciones externas de las economias de la regién, y el fortalecimiento de la
fuerza de trabajo, dirigido a las presiones inflacionarias. Hay que tener en cuenta
que el colapso de la Incontrolable Edad de Platino, sin embargo, en ultima
instancia, fue provocado por el choque doble de las tasas de interés
internacionales y los menores precios de las materias primas, lo que crea las
condiciones para la crisis de deuda de la década de 1980. Se caracteriza por un
sector de la inversibn mayor que lo que se necesita para la posible tasa de
crecimiento. Los limites a la era del crecimiento actual son menos asociados a una
barrera de la inflacion, incluso una barrera inflacion modificada en la que una
restriccion de balanza de pagos y el conflicto distributivo, en vez de la utilizacion
de la capacidad total, son la fuente de la inflacidn, y esencialmente conectados a
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los efectos negativos de la desindustrializacion en aumento de la productividad, y
la dependencia excesiva de precios de los productos volatiles y los flujos de
capital (en particular, las remesas) para financiar los desequilibrios
externos. (Vernengo, 2015).

Para la Edad de Plomo se estimé que la variable A(W /P)/Y (salarios reales como
participacion del ingreso), es estadisticamente significativa al 5% en el modelo que
cubre todo el periodo y al 10% en el periodo de crecimiento lento; ambos con
signo positivo al momento de explicar a AK/Y. Infiriendo el impacto directo del
cambio en los salarios reales sobre la acumulacion de capital.

Con respecto al punto de inflexion de la década de 1980, a la luz del enfoque de
Robinson, se observa como la evolucion de la inversion, el empleo y la
productividad, entre 1980 y 1989, en la mayoria de los paises de la regién, incluida
Colombia, se caracterizé por una trayectoria de crecimiento cercana a la edad de
plomo, postulada por la profesora Robinson. En este periodo, la insuficiente
acumulacion de capital implica que no hay progreso técnico, con lo cual se
estanca el crecimiento de la productividad en la medida que se da un crecimiento
equivalente del producto y del empleo. En la década de 1980, resulta evidente la
limitada acumulacién de capital, pero esta se tradujo en una menor productividad
laboral y no solo en su estancamiento. (FUENTES KNIGHT, 2015).

Para la segunda (Platino de crecimiento lento), se estimé que en todos los
periodos la variable A(Y/K)/Y resulta significativa al 1% y con signo negativo, de lo
cual se puede inferir que los aumentos de la produccion con respecto al capital
conducen a la reduccion de la acumulacion de capital durante todo el periodo. Por
otro lado la variable Ai no es significativa en ninguno de los periodos para explicar
a AK/Y.

Por su parte la variable A(w/p)/Y es significativa durante el periodo de
industrializacion acelerada y de crecimiento lento o apertura, indicando que la
participacion del cambio en los salarios reales explica la relacion capital producto
de estos dos periodos, pero con el signo contrario. En consecuencia, durante la
industrializacion, los cambios en los salarios reales conducen a un aumento en el
capital, mientras que durante la apertura se da un trade-off entre salarios y capital.

Finalmente, los cambios en los beneficios como participacién del ingreso solo
resultan significativos en la época de industrializacion con una significancia del
10%. En este sentido, los aumentos en esta variable llevan a un aumento o
reproduccion del capital en este periodo. Para las demas épocas la variable no es
significativa.
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Esta evidencia se pudo haber manifestado a partir de la década de 1990, en la
que se llevéd a cabo un proceso de desindustrializacion y reprimarizacion y
maquilizacién de la estructura productiva, que podria ser referida como una Edad
de Platino lenta. Esta edad no necesariamente implica un bajo crecimiento, y de
hecho la mayor parte de la region ha experimentado al menos durante el auge de
los productos basicos a partir de 2003 niveles relativamente altos de
crecimiento. Sin embargo, en términos de acumulacion de capital, es decir, en
términos de inversion, la capacidad industrial y el valor afiadido de la industria de
las exportaciones de la Insidiosa Edad de Platino ha sido una de desaceleracion
del proceso de industrializacion en la region. En otras palabras, tanto la
reprimarizacion de las exportaciones en América del Sur, y el maquilizacion de las
exportaciones en América Central y México son parte de un proceso de
reordenacion de la division internacional del mundo del trabajo en la que se mueve
cada vez mas el incremento de manufacturas se mueve hacia la periferia asiatica.
(Vernengo, 2015).

Si se observan las caracteristicas de las edades mencionadas, correlacionadas
con el comportamiento de la Inversion privada como proporcion de PIB, para el
periodo 1950-2013, de la economia colombiana, indica una coherencia sustancial
de las edades con la acumulacién de capital, por la via de la Inversion privada.

Grafica-10-Colombia-Inversion Privada como proporcion del PIB

Inversién Privada como proporcion del PIB
(1950-2013)

o -
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ELABORACION PROPIA con base en los datos del Banco de la Republica.
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Un analisis de la literatura sobre desarrollo lleva a la conclusion que tanto la teoria
como la evidencia empirica sugieren que uno de los principales determinantes del
crecimiento es la inversion. El ahorro privado ha disminuido durante el siglo, y los
niveles en el periodo posterior a 1950 han sido bajos en términos internacionales.
La contraparte de esto son los también bajos niveles de inversion. El Gréfico
sefala la proporcion de la inversion privada en el PIB en Colombia desde 1950
hasta 2013. No solo la tasa de inversion es baja si se compara con la de otros
paises sino que ha sido decreciente a través del tiempo. EI Cuadro muestra la
inversion en Colombia y en paises que han tenido episodios de rapido crecimiento.

CUADRO-7-Inversién en Colombiay en paises con alto crecimiento.

Proporcion de inversion en Colombia y en paises con alto crecimiento

Pais Pariodo de allo Tasas de crecimianio Tasa de invarsidn {*)
cracimiania [afios) PIB par capita (Ye)
Chile 1987-1947 6.07 0,235
Calombia 1950-1973 2.30 0,167
Brasil 1965-1973 6.21 0,229
Corea 1987-19487 6.7 0.352
Malasia 1987-19487 6,45 0.350
China 1987-1947 8.60 0.320

[*] Tasa de invarsidn = (FEKRFIB).

uerte: Maddisan, Angus. “Monitoring the Warld Economy 182

aliskics, FMI.

o
C

o

B

TOMADO DE: Revista Banco de la Republica (2004), Nota editorial, “Un siglo de crecimiento
econdmico”

Con respecto a los modelos, que en este estudio se han denominado generales,
es decir, el modelo general 1, que analiza la incidencia de la acumulacion de
capital en el crecimiento economico y el modelo general 2, que analiza la
incidencia de la acumulacion de capital en el empleo, podemos afirmar lo
siguiente, respecto a sus estimaciones.
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ECUACION GENERAL 1

AY 1926 - 2013 1960 - 1991 1992 - 2013
Coefficient 5Std. Error |Coefficient Std. Error [Coefficieni Std. Error

AKSY 0,411 *** 0,116( 0,302 0,327| 0,710 ** 0,319

C 0,044 *** 0,002| 0,045 *** 0,003| 0,037 *** 0,004

Adjusted R-squared 0,12 0,00 0,41

F-statistic 12,68 0,85 15,86

Observaciones 83 32 22

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

Para el Modelo general 1, se estim6 que el cambio en el tiempo de la relacion K /Y
(Capital-Ingresos) tiene un impacto positivo en todo el periodo, con una
significancia del 1% y un signo positivo. Esta relacién se pierde en el primer
periodo de analisis, mientras que en la apertura vuelve a tener impacto sobre el
crecimiento del ingreso, con una significancia del 5%.

ECUACION GENERAL 2
AN

Coefficient Std. Error

1977 - 2013

1977-1991 1992 - 2013

Coefficient Std. Error [Coefficient Std. Error

AK/N -1,088 1,902|-18,15 **=* 4,805(1,127 1,442
C 0,037 *** 0,008| 0,045 **=* 0,012(0,023 *** 0,008
Adjusted R-sgquared -0,02 0,49 -0,02
F-statistic 0,33 14,27 0,61
Observaciones 37 15 22

Para el Modelo general 2,

se tiene que el cambio en la relacion K/N (Capital-

Trabajo) es estadisticamente significativa al 1% en el periodo de crecimiento lento,
aungue su interaccién con el crecimiento del empleo es negativa.

El resto de edades se descartaron, dado su bajo nivel de significancia y el alto
valor presentado en el Akaike info criterion, que significa la no reduccién de la

suma de residuales.
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ANEXOS

Anexo-A

REGRESIONES

EDAD DE ORO

AKSY 1977 - 2011 1977-1991 1992 - 2011
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient 5td. Error| Coefficient Std. Error
ATy 0,003 0,003| -0,002 0,004 0,008 * 0,004
ANSM -0,013 0,037 -0,047 0,040 0,013 0,069
ﬂl{W,-’P}f‘f’ -0,043 0,063 0,139 * 0,084 -0,146 * 0,075
AYe 1 /Y -0,035 *** 0,002| 0,065 0,144 -0,035 *** 0,002
Dummy_30 -0,002 0,005 0,003 0,005

C 0,034 *** 0,007 -0,063 0,137 0,033 *** 0,006
Adjusted R-squared 0,49 0,21 0,67

F-statistic 746 1,75 10,71
Observaciones 35 15 20

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth =4.0000)
White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

EDAD DE ORO DEFICIENTE

AKSY 1977 - 2013 1977-1991 1992 -2013
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error
ﬂ{‘r’,fN},fY 436269 * 220723 -37145 113267 725251 *** 55505
Dummy_80 -| 0,006 0,005 -
C 0,004 0,003| -0,007 0,005/ 0,005 0,005
Adjusted R-squared 0,26 -0,04 0,47

F-statistic 13,34 0,71 19,82
Observaciones 37 15 22

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance
HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 4.0000)
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EDAD DE ORO LIMITADA

AKJY 1977- 2011 1977- 1991 1992 - 2011
Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error
ﬂl{‘\"f I'S.I},Jr ¥ 429323 189735 13394 130442| -662704 864453
AW/Y 0,010 *** 0,003| 0,005 0,023 0,006 0,007
ARJY -113,063 114,575 33,264 115,962(-1003,89 392,171
Al 0,123 *** 0,043| 0,100 0,262 0,139 *=* 0,062
ArfY -0,013 *** 0,004| -0,012 0,029 -0,007 0,010
Dummy_ &0 0,002 0,004| 0,000 0,007
C 0,005 0,004| -0,004 0,012 0,007 * 0,004
Adjusted R-sgquared 0,41 -0,22 0,66
F-statistic 4,90 0,58 8,29
Observaciones 35 15 20

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth = 4.0000)

EDAD DEPLOMO

ﬂK}'Y 1951- 2011 1951- 1977 1978-1991 1992- 2011
Coefficient Std, Error| Coefficient Std, Error| Coefficient Std. Error Coefficient Std, Error

ﬂ[W/P]/Y 0,014 ¥ 0,006| 0,112 0109 0134° 0,050,012 0,022

MK/ )e-y 023% 010 0207 0175 0,040 0,670,278 0,3

ﬂP}'Y 0,001 0,002 -0,002 0,004 -0,003 0,002/0,001 0,006

Adjusted R-squared 0,04 0,03 0,16 0,03

F-statistic 2. 1,34 21 0,75

Observaciones 6l 7 14 20

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance
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EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO ACELERADO

AK[Y 1951- 2011 1951- 1977 1978 - 1991 1992- 2011
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error
Amfy 0,002 0,002 0,047 ** 0,021 0,002 0,003| 0,010 * 0,005
B[W/P}JY -0,028 0,032 0,050 ** 0,024 -0,038 0,045|-0,205 * 0,107
E.[Y/'K],"Y -2273,8 *** 479,6|  -5352 FFF 232,731 -14124 ***  2480,3| -1830 *** 748
AK/Y) -1 0189 % 007 0,007 0,03 0,188 0,167| 0,087 0,067
Dummy_00 0,004 0,003 0,012 0,008
C 0,003 * 0,002| -0,009** 0001 -0007%  0,003]-0,012 0,008
Adjusted R-squared 0,62 0,96 0,80 0,79

F-statistic 20,45 148,25 14,18 15,52
Observaciones b1 27 14 20

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance
HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth =3.0000)

EDAD DE PLATINO DE CRECIMIENTO LENTO

AKfY 1951- 2011 1951-1977 1978- 1991 1992- 2011
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error
BYK)Y 234 ¥ sA04 SISLEE 304| (13108 4628|189 764
B{W/P]/Y 0,031 0,047 0,050 ** 0,024 -0,041 0,047|-0,143 ** 0,062
AmfY 0,002 0002 0051°* 0,026/ 0,000 0,002| 0,007 0,003
Ai 0,074 0,047, -0,030 0113| 0,011 0,083| 0,086 0,051
C 0,003 * 0001 -0,009 *** 0,001 -0,006°* 0,003(-0,002 0,003
Adjusted R-squared 0,60 0,96 0,77 0,30

F-statistic 23,36 148,46 12,18 19,58
Observaciones 61 27 14 2

HAC standard errors & covariance (Bartlett kemel, Newey-West fixed bandwidth =4.0000 &
3,0000)

52



EDAD DE ORO FALSA

ﬂl(/‘{ 1951- 2011 1951-1977 1978-1991 1992- 2011
Variahle Coefficient Std, Error| Coefficient Std, Error| Coefficient Std. Error|Coefficient Std, Error
ﬂP,’Y 2415 ¥ §0,13|-296757.2 Lnn2 -6l 50,96/-516,8 *** 88,02
ﬂW,fY 0,001 0002 0594 0528 -0,003 0,003 0,005 ** 0,002
AW/P)y 0,031 0046 0,008 0151 0,09 0.075-014 % 0,059
AK/Y)e-y 0051 01
C -0,001 0002 -0,001 0,005( 0,001 0,004/ 0,001 0,004
Adjusted R-squared (11 0,02 017 0,71
F-statistic 332 0,85 1,88 12,49
Observaciones 61 27 14 20
EDAD DE PLATINO FALSA
ﬂl’i/‘f 1977- 2011 1977-1991 1992 - 2011
Variable Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error| Coefficient Std. Error
ANJY -0,002 ** 00000 -0,008 0,007 -0,002** 0,000
A(W/P)/Y 0,010 ** 0,004 0150 ** 0,05 0011°% 0,005
C 0,001 0,003 -0,002 0,002 0,003 0,006
Adjusted R-squared 0,49 0,25 0,53
F-statistic 17,27 3,38 11,7
Observaciones 35 15 20

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed bandwidth =4.0000 &
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ECUACION GENERAL 1

AY 1926- 2013 1960- 1991 1992 - 2013
Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error Coefficient Std. Error

ﬂl(}"f 0411 ¥ 0,116( 0,302 0,327|10,710 ** 0,319

C 0,044 *** 0,002| 0,045 *** 0,003|0,037 *** 0,004

Adjusted R-sguared 0,12 0,00 0,41

F-statistic 12,68 0,83 15,30

Observaciones 83 32 22

White heteroskedasticity-consistent standard errors & covariance

ECUACION GENERAL 2

AN 1977 - 2013 1977-1991 1992 - 2013
Coefficient Std. Error|Coefficient Std. Error Coefficieni Std. Error

ﬂli,fN -1,088 1,902(-18,15 *** 4,805|1,127 1,442

C 0,037 *** 0,008 0,045 *** 0,012| 0,023 *** 0,008

Adjusted R-squared -0,02 0,49 -0,02

F-statistic 0,33 14,27 0,61

Ohservaciones 37 15 22

54



Afio

1950

1951

1952

1953

1954
1955

1956

1957

1958

1959

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
97
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985

1985
1986
1987
1988
1989
1950
1981
1982
1983
1984

PIBReal  Inversion  Aharro
11743429 1322 1333
12074168 2152 1393
128407 88 22788 1534
13495319 30789 1695
14462539 35865 1149
150362,22 37908 2090
157506,8 35991 2615
16282299 17057 3636
16591584 15724 4156
177806,25 17658 4855
18493172 32505 5282
194432 36 35273 5516
20461291 35424 5738
21117839 32588 6643
21351501 36646 8145
232906,36 34616 10638
24386531 37409 11810
254934 65 39944 14852
27092834 45900 17946
28810196 47069 19754
307496 53201 21680
315825 55786 20713
350813 54687 30680
374398 58443 44459
395910 64504 60777
405108 62129 69141
424263 68039 101302
441506 68518 154677
479335 74913 185862
505119 77775 135004
515765 88021 308222
537736 93539 335275
542836 96307 376594
551380 97444 448163
569855 98656 597852
587561 93505 847281
587561 93305 BéTaEl
621781 100650 1493081
655164 101471 1B49BR9
681791 112502 2639913
705068 106611 3164889
735258 103046 4311736
743976 96683 5919876
780312 108690 6368732
81233 148100 8381504
870151 179833 10761318
1995 91542006 20447821 12391802
1996 93423977 20162349 11465524
19736974 15073254

1957 966286,34

1958
1959
2000
001
n
003
2004
2005
2006
007
2008
2009
010
nil
012
013

97167831
93039829
856445,73

189539

18282853 78382974
13771579 423135635
13795898 39660,173
19288323 37081713
196789 11230708 4114384
308418 236415 45601502
34366 16085376 4144878
340156 19637183 62203
361938 35313937 71158296
387983 3986153 78394346
401744 43453347 89999193
408379 41746197 85704789
424599 44950989 94134 158
452578 53264036 11680743
470880 55654989 12218368
494124 38796,963 11982207

Ingresos sal Excedente B i

2706
3075
3248
3687
4260
4636
5040
5508
6921
8011
9355
11056
13030
16872
19646
12673
27200
31567
35629
42560
51858
61889
74407
91973
119963
153365
197734
265905
361746
487616
657977
849257
1078009
1357317
1668850
2007439

2007439
1361683
3331987
4459926
5777454
7528288
9780269
13438013
17434363
13434577
10854914
37367054
45299 536
51104528
6482,1
£8387
75261
81758
50090
99579
109236
122638
138033
152023
165638
178278
196124

ANEXO-B

BASE DE DATOS
InfIPC Ocupados IPC Wr Y/K YN
4004 0,0889071 0,2011776 00277572 97488,163 53083963
4393 0,0907417 0,0934096 003035 10131794 57082866
4839 00898241 -0,02366L 00296319 10961165 56348901
5317 0,0889071 0,0737245 00318165 11588333 43831625
6409 00898241 0,0867189 00345756 12320837 40324939
6319 00866169 0022082 00353391 13118624 39665036
7319 00891384 00781893 00381022 13227579 43762829
8504 0,0916598 0,2022901 00458099 12896773 60177771
8890 0106427 0,0809524 00495185 13976643 6,449846
10333 0114797 00785609 00534085 14999475 64287458
11588 0,1175973 0,0721579 00572624 16337077 56893315
13243 01110713 00828319 00620055 17830655 5512215
14668 01110713 0,0469709 0,064918 20071476 57761098
17914 01106063 02635344 00820274 20568731  6,48025
13749 01218072 01707244 00960315 20457871 6110217
26013 0,1335621 0,0759068 01033209 21944244 67263431
30466 0,1468337 0,1672817 01206046 22553029 65723571
33939 01468337 00832819 01306488 24161717 63835531
39279 01363966 00744754 0140379 25380586 59025782
42310 01363966 0,0698166 01501797 28339376 61208431
56345 (,1392362 0,0690862 01605551 32299194 57798914
63433 01493872 01151 0179035 34368106 58406231
83397 01525561 01363992 (,2034557 36571688 64149249
109158 0,1525561 0,2121995 02466283 37292154 62984371
146787 0,1731934 02458221 0307255 30043459 61282583
182415 0,1971212 0,2316657 03784354 40526069 65204333
233504 0,2020387 02011742 2043885 04545669 43493429 6,2353835 0,2069692
315260 0230117 0337135 2109179 06078173 43747521 64434877 0,2095157
383270 02646506 01738099 2479802 07135228 50698591 63977016 0,1932957
474595 0,3016507 02448693 2458828 08882426 54896713 64946191 0,2054308
612929 03078427 02653355 2410513 11239247 58542799 59731769 02181133
765075 0,3492926 02750424 2549167 14330517 59262134 57487893 02109458
968206 0,3710843 02456146 2829532 17850301 60391644 56365166 01918466
1155259 (,3949878 (1973081 2982574 21372309 62572415 56584295 0,1848672
1401999 (3980878 01615535 3477196 2482508 67224354 57761819 0,1638835
1793919 04072964 0240457 3511134 30794445 6518B34% 6,2837388 0,1673422

120AN13 N AMCIEE N 100779%

1793919 04072964 0240437
1350013 04015755 0,1887232
3076348 0403825 0,2330063
3976717 04160862 02810877
4958424 04201808 0,2586626
6738189 04351135 02914547
8308002 0460309 0,3037382
9995147 03715862 0270226
11864208 03344539 02143841
16319847 04011654 02184786
11346252 04179804 02089347
34250593 04113112 02079801
64472,285 03403623 01846813
75843,196 04213917 0186761
B1671,225 02576886 01087474
120727 0,1878667 00922113
129873 02072 00796847
139625 0163268 00635013
155586 0151871 00713119
177031 01508306 00590458
195002 01436083 00304812
118487 01289391 00429633
244363 01538185 00554373
175963 01717562 00699599
186747 0,1300808 00420293
08643 00938149 0012782
357960 01121992 00341162
0,1258504 00317693

0,1098559 00201277

3ICAAAN 3 CCACNTY INAATN AT CATICCEY  NACCEd

3511134 30794445 65188349 62837388 01673422
3754480 35606072 70007047 61776552 016561
3971863 45135516 73843099 64566625 01649513
4103634 57822553 77131234 60602567 01661513
4268106 72779083 79383441 66134639 0165194
4346000 53990889 80095334 71352503 0,1691806
4915826 12,253851 79813189 77569013 01525605
5200338 15565286 8633322 71792437 01500503
3307493 1905789 915839,17 53515638 01543568
5543133 2341221 10003354 48386614 01569782
5678303 28303832 10548011 44768585 01612137
5576387 34190465 10929086 46335859 0167529
5837601 40504804 11183744 48308551 01655281
5843813 48069563 10839401 53146975 01662747
SB79470 53297005 10397616 67559304 01582433
5959577 58211592 11748004 69318269 01604889
16452209 62850165 1197467 15011103 00175988
16216603 £6,841229 1238126 13979219 00182903
17199192 71607801 12581031 13,045619 00179321
17031008 75836012 13130833 12339192 (0019075
17707792 79664300 13712033 11477337 00192094
16661902 83085945 14760201 10274563 00217825
17847895 87693081 15740694 97332693 00217383
17609235 93828958 16202141 9245411 00228144
19240522 97772527 1694 116 97824241 00212248
19796425 100 178179 84437202 00214483
21136397 10341160 18955374 84968774 00214123
11192168 106,59694 84506971 00122195
1757946 10885517 84039035 00127101
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DFBKF DS
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6,35% 773%
510%  3511%
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117% 752%
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402% -551%
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ANEXO-C

GRAFICOS GENERALES

Los crecimientos de todas las variables junto con Y/Ky Y/N
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